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1. Έκθεση ∆ιαχείρισης ∆.Σ. 

 

Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι, 
 

Έχω τη τιµή να υποβάλλω προς έγκριση τις ετήσιες Οικονοµικές καταστάσεις  της  Εταιρείας του έτους 2007 

και να ζητήσω την απαλλαγή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας δια τα πεπραγµένα της χρήσεως 

2007. 

Η χρήση αυτή είναι η τριακοστή τέταρτη. 

Η διαχειριστική χρήση του 2007 ήταν για την Εταιρεία µας και για τον Όµιλο Εξάλκο  µια εξαιρετική και 

δηµιουργική χρονιά, συνεχίζοντας την σταθερά ανοδική της πορεία κατά τα τελευταία έτη. Τα αποτελέσµατα 

για την χρήση 2007 της  Εταιρείας κρίνονται ικανοποιητικά. 

Στις 14/12/2007 κατατέθηκε στο Χρηµατιστήριο Αθηνών ο φάκελος της Εταιρείας για την εισαγωγή των 

µετοχών της στην κατηγορία «Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών. 

Η Εταιρεία και ο Όµιλος δραστηριοποιούνται στον κλάδο της µεταλλουργίας και ειδικότερα στην παραγωγή 

και εµπορία προϊόντων διέλασης αλουµινίου, στην παραγωγή και εµπορία κουφωµάτων αλουµινίου και 

υαλοπετασµάτων, καθώς και στην εµπορία εξαρτηµάτων για τα συστήµατα αλουµινίου. 

Παρατίθεται  κατωτέρω  η Γενική ανασκόπηση της πορείας των εργασιών για τον Όµιλο και την Εταιρία  

επίσης και των προοπτικών για την χρήση 2007 ειδικότερα : 

 
ΓΕΝΙΚΗ ΑΝΑΣΚΟΠΗΣΗ  ΠΟΡΕΙΑΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΓΙΑ ΤΑ ΕΤΗ 2007-2006 

Τα  ενοποιηµένα αποτελέσµατα για τα έτη 2007-2006 έχουν  ως εξής : 

 

(ποσά σε ευρώ)   Ενοποιηµένα στοιχεία
  1.1-31.12.2007 1.1-31.12.2006
Πωλήσεις  101.296.335,58 94.806.102,47 

Κόστος πωλήσεων      (79.340.775,74) 

  

(77.891.196,55) 

Μικτά κέρδη (ζηµίες) 21.955.559,83 16.914.905,92 
Λοιπά έσοδα/(έξοδα)  790.909,42 2.031.666,81 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 

 

(4.007.222,80) 

  

(4.000.295,14) 

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 

 

(7.037.080,07) 

  

(7.258.404,11) 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοοικονοµικών  
και επενδυτικών αποτελεσµάτων 11.702.166,38 7.687.873,48 

Αποσβέσεις 3.891.933,65 3.573.148,58 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοοικονοµικών  
και επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων 15.594.100,03 11.261.022,06 

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 

 

(3.366.690,08) 

  

(1.948.716,48) 

Κέρδη / Ζηµίες από συγγενείς επιχειρήσεις                         -                       -  

Καθαρά κέρδη  προ φόρων  8.335.476,30 5.739.157,00 
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Μείον: Φόροι εισοδήµατος 

 

(1.937.391,49) 

  

(844.397,85) 

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 6.398.084,80 4.894.759,15 
Κατανέµονται σε :   

∆ικαιώµατα µειοψηφίας -156.764,05 117.562,45 

Μετόχους Εταιρείας 6.554.848,85 4.777.196,70 
   
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή-
βασικά (σε €) 0,30 0,22 

 
Οι καθαρές πωλήσεις του Οµίλου ανήλθαν κατά την χρήση του 2007 σε 101,29 εκατ.€ έναντι  94,81 εκατ. €  

την αντίστοιχη χρήση του 2006. Ήτοι υπάρχει µία αύξηση κατά 6,84%. 

Τα µικτά κέρδη  του Οµίλου ανήλθαν κατά την χρήση του 2007 σε 21,95 εκατ. € έναντι 16,91 εκατ. € την 

αντίστοιχη χρήση του 2006. Ήτοι υπάρχει µία αύξηση κατά 29,80% στην χρήση. 

Τα  κέρδη προ φόρων τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) του Οµίλου  ανήλθαν κατά την χρήση του 2007 σε 

15,59 εκατ. € έναντι 11,26 εκατ. € την αντίστοιχη χρήση του 2006. ∆ηλαδή  αύξηση  κατά 38,48% στην 

χρήση 

Οι εξαγωγές του Οµίλου ανήλθαν κατά την χρήση του 2007 σε 51,30 εκατ. € έναντι 48,88 εκατ. € την 

αντίστοιχη χρήση του 2006. Ήτοι αύξηση κατά 4,93%. 

Η  αύξηση των εξαγωγών θεωρείται ικανοποιητική. Οι εξαγωγές αποτελούν το 50,64% του συνολικού τζίρου 

για τη χρήση 2007. Ένας από τους στόχους της Εταιρείας  είναι να αυξηθεί περαιτέρω το ποσοστό αυτό. 

Τα συνολικά καθαρά κέρδη  προ φόρων του Οµίλου  ανήλθαν  κατά την χρήση του 2007 σε 8.335.476,33 € 

έναντι 5.739.157,00 € την αντίστοιχη  χρήση του 2006. ∆ηλαδή αυξήθηκαν κατά  45,24%. 

Τα συνολικά καθαρά κέρδη  του Οµίλου µετά την αφαίρεση των φόρων ανήλθαν κατά την χρήση 2007 σε 

6.404.525,22 € έναντι 4.894.759,15 € την αντίστοιχη του 2006. Ήτοι αύξηση  κατά 30,84%. 

Τα  αποτελέσµατα της Εταιρείας  για τα έτη 2007-2006 έχουν  ως εξής : 

 

(ποσά σε ευρώ)   Εταιρία
  1.1-31.12.2007 1.1-31.12.2006
Πωλήσεις  98.538.284,12 93.190.997,26 
Κόστος πωλήσεων   (78.103.521,92)    (77.340.098,59) 

Μικτά κέρδη (ζηµίες) 20.434.762,20 15.850.898,67 
Λοιπά έσοδα/(έξοδα)  601.552,20 1.971.154,81 

Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 

 

(3.438.479,43) 

  

(3.242.880,14) 

Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως 

 

(6.168.906,46) 

  

(6.971.263,11) 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοοικονοµικών  
και επενδυτικών αποτελεσµάτων  11.428.928,51     7.607.910,23  

Αποσβέσεις 3.664.221,81 3.428.458,58 

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοοικονοµικών  
και επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων  15.093.150,32   11.036.368,81  
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα    
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(2.529.209,65) (2.126.517,48) 

Κέρδη / Ζηµίες από συγγενείς επιχειρήσεις                      -                        -  

Καθαρά κέρδη  προ φόρων  8.899.718,86 5.481.392,75 

Μείον: Φόροι εισοδήµατος 

 

(2.016.890,79)        (810.163,11) 

Καθαρά κέρδη µετά από φόρους 6.882.828,07 4.671.229,64 
Κατανέµονται σε :     

∆ικαιώµατα µειοψηφίας                      -                        -  

Μετόχους Εταιρείας 6.882.828,07 4.671.229,64 
     
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή-
βασικά (σε €) 0,32 0,21 

 
Οι καθαρές πωλήσεις της Εταιρείας ανήλθαν κατά την χρήση του 2007 σε 98,54 εκατ.€ έναντι  93,19 εκατ. €  

την αντίστοιχη χρήση του 2006. Ήτοι υπάρχει µία αύξηση κατά 5,74%. 

 Τα µικτά κέρδη  της Εταιρείας  ανήλθαν κατά την χρήση του 2007 σε 20,43 εκατ. € έναντι 15,85 εκατ. € 

την αντίστοιχη χρήση του 2006. Ήτοι υπάρχει µία αύξηση κατά 28,92% στην χρήση. 

Τα  κέρδη προ φόρων τόκων και αποσβέσεων (EBITDA)   ανήλθαν κατά την χρήση του 2007 σε 15,09 εκατ. 

€ έναντι 11,04 εκατ. € την αντίστοιχη χρήση του 2006. ∆ηλαδή  αύξηση  κατά 36,76% στην χρήση 

Οι εξαγωγές της Εταιρείας ανήλθαν κατά την χρήση του 2007 σε 48,54 εκατ. € έναντι 47,27 εκατ. € την 

αντίστοιχη χρήση του 2006. Ήτοι αύξηση κατά 2,70%. 

Η  αύξηση των εξαγωγών θεωρείται ικανοποιητική. Οι εξαγωγές αποτελούν το 49,26% του συνολικού τζίρου 

για τη χρήση 2007. Ένας από τους στόχους της Εταιρείας  είναι να αυξηθεί περαιτέρω το ποσοστό αυτό. 

Τα συνολικά καθαρά κέρδη  προ φόρων της Εταιρείας  ανήλθαν  κατά την χρήση του 2007 σε 8.899.718,86 

€ έναντι 5.481.392,75 € την αντίστοιχη  χρήση του 2006. ∆ηλαδή αυξήθηκαν κατά  62,36%. 

Τα συνολικά καθαρά κέρδη  της Εταιρείας µετά την αφαίρεση των φόρων ανήλθαν κατά την χρήση 2007 σε 

6.882.828,07 € έναντι 4.671.229,64 € την αντίστοιχη του 2006. Ήτοι αύξηση  κατά 47,35%. 

 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 

 

Ο Όµιλος συνέχισε το επενδυτικό του πρόγραµµα και το 2007 πραγµατοποίησε επενδύσεις 5,3 εκατ. € έναντι 

6,91 εκατ. € το 2006 και αφορά επενδύσεις κυρίως µηχανολογικού εξοπλισµού και κτιριακών 

εγκαταστάσεων. 

Για την τρέχουσα χρήση 2008 προβλέπονται επίσης νέες επενδύσεις. 

Πιστεύουµε ότι οι επενδύσεις  που πραγµατοποιήθηκαν  θα βελτιώσουν την δοµή κόστους και θα επιφέρουν  

µελλοντικά µεγαλύτερες πωλήσεις και κατ’ επέκταση µεγαλύτερη κερδοφορία. 

 

ΜΑΚΡΟΧΡΟΝΙΟΙ ΣΤΟΧΟΙ – ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 

 

Οι στόχοι και οι προοπτικές του Οµίλου. εξαρτώνται από τους στόχους και τις προοπτικές της Εταιρείας 

αυτόνοµα αλλά και σε συµφωνία µε τους στόχους και την φιλοσοφία του Οµίλου στον οποίο συµµετέχει. Η 

γενικότερη φιλοσοφία του Οµίλου καθορίζεται από τα κατωτέρω:.  
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H παραγωγή και εµπορία ποικιλίας προϊόντων που ανταποκρίνονται αξιόπιστα στις επίκαιρες ανάγκες της 

πελατείας της και ενισχύουν την προσπάθεια της για: 

Την ανάπτυξη κρατώντας παράλληλα ξεχωριστή θέση στην αγορά 

Την εξασφάλιση οικονοµικής αποδοτικότητας και ευρωστίας 

Την ένδειξη σεβασµού και ευαισθησίας στο φυσικό και κοινωνικό περιβάλλον 

Τη διάθεση ενός χώρου δηµιουργικής ανάπτυξης των ανθρώπων της  

Η στρατηγική ανάπτυξης της είναι βασισµένη σε τρεις κεντρικούς άξονες: 

Ανάπτυξη και εξέλιξη στις υπάρχουσες αγορές 

∆ιείσδυση σε νέες αγορές 

∆ιεθνής προσανατολισµός µε ανάπτυξη των εξαγωγών 

Ειδικότερα για την επίτευξη των στόχων  της Εταιρείας και για την περαιτέρω ανάπτυξή της έχουν τεθεί 

συγκεκριµένοι στόχοι και επιδιώξεις ήτοι: 

 

Κλάδος Μεταλλουργίας 

Εδραίωση και διατήρηση πρωτοποριακής θέσης στον κλάδο διέλασης αλουµινίου 

Περαιτέρω ανάπτυξη των εξαγωγών  

Συνεχής ανάπτυξη νέων προϊόντων για την κάλυψη όλων των αναγκών του πελάτη 

Βελτίωση και επέκταση των συστηµάτων προφίλ αλουµινίου για την παροχή ολοκληρωµένων λύσεων στους 

κατασκευαστές 

Συνεχείς επενδύσεις σε µηχανολογικό εξοπλισµό για την αύξηση της παραγωγικότητας και την  βελτίωση της 

δοµής κόστους 

Ανάπτυξη προϊόντων προφίλ αλουµινίου για βιοµηχανικές χρήσεις (ψυγεία, ηλιακοί θερµοσίφωνες κλπ.)  

Συνεχής εκπαίδευση και επιµόρφωση του ανθρώπινου δυναµικού 

 

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία (Ν. 2238/1994, άρθρο 109) οι ανώνυµες εταιρίες, βαρύνονται µε φόρο 

25% επί των φορολογητέων κερδών τους πριν από οποιαδήποτε διανοµή. 

Έτσι, τα µερίσµατα διανέµονται από τα ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και εποµένως ο 

µέτοχος δεν έχει καµία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των µερισµάτων που εισπράττει. 

Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης του Ισολογισµού 

από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας αφού ληφθούν υπ’ όψη τα ανωτέρω και µε εφαρµογή του κριτηρίου 

της συντηρητικότητας, προτείνει προς την Γενική Συνέλευση να διανεµηθεί µέρισµα στους µετόχους για την 

διαχειριστική χρήση 2007 ποσό 2.344.000,00 € ήτοι 0,08 € ανά µετοχή, έναντι  ποσού 1.116.160,00 € ήτοι 

0,0512 € ανά µετοχή  € ανά µετοχή της προηγούµενης χρήσης. Το µέρισµα € 0,08 ανά µετοχή υπολογίζεται 

στις ήδη υπάρχουσες µετοχές 21.800.000 αλλά και στις νέες 7.500.000 µετοχές που θα εκδοθούν µε την 

∆ηµόσια Προσφορά και την παράλληλη διάθεση σε περιορισµένο κύκλο προσώπων, ήτοι επί του συνόλου 

των µετοχών 29.300.000, υπό την προϋπόθεση ότι η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας 

για την εν λόγω χρήση θα λάβει χώρα µετά την πίστωση των µερίδων των δικαιούχων επενδυτών στο 

Σύστηµα  Άϋλων Τίτλων της Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε. Εφόσον δεν ολοκληρωθεί η εν λόγω αύξηση µέχρι 

την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας το µέρισµα ανά µετοχή θα 

ανέλθει στα € 0,1075 και θα αφορά στις ήδη υπάρχουσες µετοχές 21.800.000.  
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Παρακαλούµε να  εγκρίνετε τις Οικονοµικές Καταστάσεις  ∆ιαχειρίσεως αυτής ως έχει. 

 

 

 

Λάρισα 26 Μαρτίου 2008 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ TOY ∆Σ & ∆/ΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 

 

 

ΑΣΤΕΡΙΟΣ ΚΑΝΤΩΝΙΑΣ 

 

ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ                    

ΕΞΑΛΚΟ Α.Ε. ΚΑΤ’ ΑΡΘΡΟ 11α Ν. 3371/2005 

 

Η παρούσα επεξηγηµατική έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου προς την Τακτική Γενική Συνέλευση των 

µετόχων της περιέχει αναλυτικές πληροφορίες αναφορικά µε τα ζητήµατα της παραγράφου 1 του άρθρου 

11α του Ν. 3371/2005.  

 

∆ιάρθρωση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας  

 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε είκοσι έξι  εκατοµµύρια εκατόν εξήντα  χιλιάδες  Ευρώ 

(26.160.000 Ευρώ), διαιρούµενο σε είκοσι ένα εκατοµµύρια οκτακόσιες χιλιάδες  κοινές ονοµαστικές µετοχές 

µε δικαίωµα ψήφου (21.800.000 µετοχές), ονοµαστικής αξίας ενός Ευρώ και είκοσι λεπτών (1,20 Ευρώ) η 

κάθε µία. 

Με την από 17.10.2007 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, αποφασίσθηκε η αύξηση 

του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά € 9.000.000 µε καταβολή µετρητών και την έκδοση 7.500.000 

νέων κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 1,20 η κάθε µία, που θα διατεθούν µε 

∆ηµόσια Προσφορά και σε περιορισµένο κύκλο προσώπων, και η αντίστοιχη κατάργηση του δικαιώµατος 

προτίµησης των παλαιών µετόχων κατά την εν λόγω αύξηση, ενώ η τιµή διάθεσης των νέων µετοχών θα 

καθοριστεί όπως προβλέπει η κείµενη χρηµατιστηριακή νοµοθεσία και η διαφορά από την έκδοση υπέρ το 

άρτιο, δηλαδή η διαφορά µεταξύ της τιµής διάθεσης και της ονοµαστικής αξίας των µετοχών, που θα 

εκδοθούν, θα µεταφερθεί σε πίστωση του λογαριασµού «∆ιαφορά υπέρ το άρτιο».  

Συνεπώς το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, µετά την παρούσα αύξηση θα ανέρχεται, υπό την παραδοχή 

της πλήρους κάλυψης της ως άνω αποφασισθείσας αύξησης του µετοχικού της κεφαλαίου, στο ποσό των € 

35.160.000,00 και θα διαιρείται σε 29.300.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,20 η κάθε 

µία. 

Στις 14/12/2007 κατατέθηκε στο Χρηµατιστήριο Αθηνών ο φάκελος της Εταιρείας για την εισαγωγή των 

µετοχών της στην κατηγορία «Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών. ∆εδοµένης της παρόδου του 5µηνου διαστήµατος από την προηγούµενη απόφαση για αύξηση, η 

Εταιρεία προτίθεται να προκαλέσει Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της για επανάληψη της λήψης 

της ως άνω απόφασης για την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας.  Τα δικαιώµατα των µετόχων 

της Εταιρείας που πηγάζουν από τη µετοχή της είναι ανάλογα µε το ποσοστό του κεφαλαίου, στο οποίο 
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αντιστοιχεί η καταβληµένη αξία της µετοχής. Κάθε µετοχή παρέχει όλα τα δικαιώµατα που προβλέπει ο 

νόµος και το καταστατικό της, και ειδικότερα:  

• το δικαίωµα επί του µερίσµατος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη της Εταιρείας.  

Ποσοστό 35% των καθαρών κερδών µετά τήν αφαίρεση µόνον του τακτικού αποθεµατικού διανέµεται από 

τα κέρδη κάθε χρήσης στους µετόχους ως πρώτο µέρισµα, ενώ η χορήγηση πρόσθετου µερίσµατος 

αποφασίζεται από τη Γενική Συνέλευση. Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος, κατά την ηµεροµηνία 

προσδιορισµού δικαιούχων µερίσµατος. Το µέρισµα κάθε µετοχής καταβάλλεται στο µέτοχο εντός δύο (2) 

µηνών από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις Ετήσιες Οικονοµικές 

Καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής ανακοινώνεται µέσω του Τύπου. Το δικαίωµα είσπραξης του 

µερίσµατος παραγράφεται και το αντίστοιχο ποσό περιέρχεται στο ∆ηµόσιο µετά την παρέλευση 5 ετών από 

το τέλος του έτους, κατά το οποίο ενέκρινε τη διανοµή του η Γενική Συνέλευση.  

• το δικαίωµα ανάληψης της εισφοράς κατά την εκκαθάριση ή, αντίστοιχα, της απόσβεσης κεφαλαίου που 

αντιστοιχεί στη µετοχή, εφόσον αυτό αποφασισθεί από τη Γενική Συνέλευση,  

• το δικαίωµα προτίµησης σε κάθε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε µετρητά και την 

ανάληψη νέων µετοχών,  

• το δικαίωµα λήψης αντιγράφου των οικονοµικών καταστάσεων και των εκθέσεων των ορκωτών ελεγκτών 

και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας.  

• το δικαίωµα συµµετοχής στη Γενική Συνέλευση, το οποίο εξειδικεύεται στα εξής επιµέρους δικαιώµατα: 

νοµιµοποίησης, παρουσίας, συµµετοχής στις συζητήσεις, υποβολής προτάσεων σε θέµατα της ηµερήσιας 

διάταξης, καταχώρησης των απόψεων στα πρακτικά και ψήφου.  

• Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας διατηρεί όλα τα δικαιώµατά της κατά τη διάρκεια της 

εκκαθάρισης.  

Η ευθύνη των µετόχων της Εταιρείας περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν.  

 

Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας  

 

Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ο Νόµος και δεν υφίστανται εκ του 

καταστατικού της περιορισµοί στη µεταβίβασή τους.   

 

Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια του Π.∆. 51/1992  

 

Την 31.12.2007 οι κατωτέρω µέτοχοι κατείχαν ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του συνόλου των δικαιωµάτων 

ψήφου της Εταιρείας: ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ Α.Ε ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 98.388%. 

 

Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου  

∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρείας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά δικαιώµατα ελέγχου.  

 

Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου  

 

∆εν προβλέπονται στο καταστατικό της Εταιρείας περιορισµοί του δικαιώµατος ψήφου που απορρέουν από 

τις µετοχές της.  
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Συµφωνίες µετόχων της Εταιρείας  

 

∆εν έχει περιέλθει σε γνώση της Εταιρείας ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων της, οι οποίες 

συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση των µετοχών της ή στην άσκηση των δικαιωµάτων ψήφου που 

απορρέουν από τις µετοχές της.  

 
Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης καταστατικού  

 

Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρείας για το διορισµό και την αντικατάσταση των µελών 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και την τροποποίηση των διατάξεών του δεν διαφοροποιούνται από τα 

προβλεπόµενα στον Κ.Ν. 2190/1920.  

 

Αρµοδιότητα του ∆.Σ. για την έκδοση νέων ή για την αγορά ιδίων µετοχών  

 

∆εν υφίσταται τέτοια περίπτωση.  

 

Σηµαντικές συµφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε περίπτωση αλλαγής 

ελέγχου κατόπιν δηµόσιας πρότασης  

 

∆εν υφίστανται τέτοιες συµφωνίες.  

 

Συµφωνίες µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή το προσωπικό της Εταιρείας  

 

∆εν υπάρχουν συµφωνίες της Εταιρείας µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ή µε το προσωπικό της, οι 

οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς 

βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή της απασχόλησής τους εξαιτίας δηµόσιας πρότασης. 
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2. Έκθεση ελέγχου Ανεξάρτητων  Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 

 

ΠΡΟΣ ΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ «EXALCO ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ». 

 

Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 
 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της «Εξάλκο Α.Ε. Βιοµηχανία Επιχειρήσεων» (η 

«Εταιρεία») καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και των θυγατρικών της (ο 

«Όµιλος») οι οποίες αποτελούνται από τον εταιρικό και ενοποιηµένο ισολογισµό της 31ης ∆εκεµβρίου 2007 

και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της Εταιρείας και του 

Οµίλου της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή καθώς και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών 

πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές σηµειώσεις. 

 
Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις  
 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των οικονοµικών 

καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά έχουν 

υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση 

συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση οικονοµικών 

καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος.  Η ευθύνη αυτή 

περιλαµβάνει επίσης την επιλογή και εφαρµογή κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και τη διενέργεια 

λογιστικών εκτιµήσεων, που είναι λογικές για τις περιστάσεις.  

 

Ευθύνη Ελεγκτή 
 

∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των οικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον έλεγχο µας.  

∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα που είναι εναρµονισµένα µε τα 

∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα.  Τα πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας 

και το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας, µε σκοπό την αποκόµιση εύλογης διασφάλισης ότι οι 

οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη ανακρίβεια. 

 

Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών τεκµηρίων σχετικά µε  τα 

ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις.  Οι διαδικασίες επιλέγονται 

κατά την κρίση του ελεγκτή και περιλαµβάνουν  την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των 

οικονοµικών καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο ελεγκτής 

λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου  σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των 

οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών  για τις περιστάσεις, και όχι για 

την έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας.  Ο 

έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών που 

εφαρµόστηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση,  καθώς και αξιολόγηση της 

συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 
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Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη 

θεµελίωση της γνώµης µας. 

 

Γνώµη 
 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες εταιρικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν 

εύλογα, από κάθε ουσιώδη άποψη, την οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας και του Οµίλου κατά την 31 

∆εκεµβρίου 2007, τη χρηµατοοικονοµική τους επίδοση και τις Ταµειακές τους Ροές για τη χρήση που έληξε 

την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, όπως αυτά 

υιοθετήθηκαν από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας, εφιστούµε την προσοχή σας 

στην παράγραφο 11.24 που παρατίθεται στις σηµειώσεις των οικονοµικών καταστάσεων, στην οποία γίνεται 

αναφορά στο γεγονός ότι οι φορολογικές δηλώσεις της Εταιρείας και των θυγατρικών της για τις χρήσεις που 

αναφέρονται στην ανωτέρω σηµείωση, δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές, µε συνέπεια να 

υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα ελεγχθούν και 

θα οριστικοποιηθούν. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν 

στάδιο και, ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε το 

θέµα αυτό.  

 

Αναφορά επί άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Θεµάτων 
 

Η έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου περιλαµβάνει τις πληροφορίες που προβλέπονται από τα άρθρα 43α 

παράγραφος 3 και 107 παράγραφος 3 του ΚΝ 2190/1920 και το περιεχόµενό της είναι συνεπές µε τις 

συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

 

 
Αθήνα, 23 Απριλίου 2008 

Ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής 

 

 

Γεώργιος Παρασκευόπουλος 

Α.Μ. ΣΟΕΛ 11851 

 

 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 127 

Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

Bασιλέως Κωνσταντίνου 44 

116 35 Αθήνα 

 
 
 
 
 

Οικονοµικές Καταστάσεις Οµίλου Exalco στις 31.12.2007 12



  

 
 

3. Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης 
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4. Ισολογισµός 
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5. Κατάσταση Μεταβολών Επενδεδυµένων  Κεφαλαίων Οµίλου 
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6. Κατάσταση Μεταβολών Επενδεδυµένων  Κεφαλαίων Μητρικής 
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7. Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
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8. Πληροφορίες για τον όµιλο 

 
8.1 Σύσταση και ∆ραστηριότητες  
 
Η ανώνυµη εταιρία «ΕΞΑΛΚΟ Α.Ε. ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ» µε διακριτικό τίτλο «EXALCO A.E.» 
ιδρύθηκε το 1973 (ΦΕΚ 1614/4-9-1973). Για τις σχέσεις της Εταιρείας µε το εξωτερικό χρησιµοποιούνται η 
επωνυµία της και ο διακριτικός της τίτλος σε ακριβή µετάφραση και λατινικούς χαρακτήρες. Σηµειώνεται 
ότι η επωνυµία της Εταιρείας άλλαξε στη σηµερινή µε απόφαση της από 31-8-1999 έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων. Η προηγούµενη επωνυµία ήταν «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ∆ΙΕΛΑΣΕΩΣ 
ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ EXALCO AE». 
 
Η εταιρεία έχει έδρα στο ∆ήµο Νίκαιας του Νοµού Λάρισας, 5ο χλµ.Ε.Ο. Λάρισας-Αθηνών Η διάρκεια της 
έχει ορισθεί για εξήντα έτη και λήγει το 2033. Ο Όµιλος ανήκει κατά πλειοψηφία στην εταιρία 
«ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ» µε διακριτικό τίτλο 
«ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ AE». 
Το 1993 πέρασε κάτω από τον έλεγχο της ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ ΑΕ (ποσοστό συµµετοχής 54,5%). 

 

Το 1998 ο ΟΜΙΛΟΣ ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ αύξησε το ποσοστό συµµετοχής του στο 94,65%. 

 
• Το 2000 πραγµατοποιήθηκε η απορρόφηση όλων των κλάδων µεταλλουργίας από την θυγατρική 

ΕΞΑΛΚΟ. Μετά τις απορροφήσεις το ποσοστό άµεσης και έµµεσης συµµετοχής της ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ 
στον Όµιλο  ΕΞΑΛΚΟ ανέρχεται σε 98,33%.  

• Με απόφαση της ΓΣ της 29-11-2005 η εταιρία απορρόφησε την συγγενή εταιρία ΒΙΟΠΛΑΝ ΑΕ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΟΥΦΩΜΑΤΩΝ. Μετά από αυτή την συγχώνευση η µητρική ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ ΑΕ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ κατέχει το 98,39% των µετοχών της ΕΞΑΛΚΟ 
ΑΕ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ. 

 
Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην παραγωγή:  

• Προϊόντων διέλασης αλουµινίου για πλαίσια παραθύρων και θυρών. 
• Προϊόντων διέλασης αλουµινίου για συστήµατα άρδευσης 
• Προϊόντων διέλασης αλουµινίου για οικιακές συσκευές 
• Προϊόντων διέλασης αλουµινίου για βιοµηχανικές κατασκευές. 

 
Τα προϊόντα της διατίθενται στην αγορά µε τα εµπορικά σήµατα EXALCO, ALPIN και ALBIO.  
 
Το 1995 ο Όµιλος απέκτησε Πιστοποιητικό ∆ιασφάλισης Ποιότητας κατά ISO 9001.  
 
Το 1996 απενεµήθη στην Εταιρία από το ΕΒΕΑ το πρώτο βραβείο εξαγωγών.  
 
Ο σκοπός της εταιρείας µε βάση το κωδικοποιηµένο καταστατικό περιγράφεται στο άρθρο 3 ως κατωτέρω:  
 
1. Σκοπός της Εταιρείας είναι η παραγωγή PROFIL από αλουµίνιο και οποιουδήποτε προϊόντος µε 
βάση το αλουµίνιο. Οµοίως και συναφείς µε την παραγωγή, εκµετάλλευση και εµπορία του αλουµινίου 
εργασίας. Επίσης η παραγωγή PROFIL βαµµένο µε ανοδείωση, µε ηλεκτροστατική βαφή και µε βαφή σε 
αποµίµηση ξύλου. 
2. Η συµπαραγωγή ηλεκτρικού ρεύµατος, ζεστών λαδιών και ζεστού νερού. 
3. Η παραγωγή και εµπόριο PROFIL και µε άλλες ύλες εκτός του αλουµινίου, όπως προϊόντα BOND, 
PVC κ.λ.π. 
4. Η έρευνα, µελέτη, ανάπτυξη, κατασκευή και εκµετάλλευση φωτοβολταικών στοιχείων και 
σταθµών. 
5. Η µελέτη, κατασκευή, εκµετάλλευση πάρκων παραγωγής ενέργειας από ανανεώσιµες πηγές. 
6. Η παροχή υπηρεσιών προς τρίτους σχετικά µε τη µελέτη, κατασκευή, παραγωγή, προµήθεια και 
εκµετάλλευση της ηλεκτρικής ενέργειας µε βάση τη φωτοβολταική ενέργεια. 
7. Η ίδρυση υποκαταστηµάτων και πρακτορείων στην Ελλάδα και αλλού, η συµµετοχή σε κάθε 
µορφής συναφείς επιχειρήσεις που υπάρχουν ή θα συσταθούν και η σύµπραξη ή συνεργασία µε οίκους 
ηµεδαπούς ή αλλοδαπούς για πραγµάτωση των παραπάνω σκοπών, εφόσον αποφασίζει τούτο η ∆ιοίκηση. 
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Η εταιρεία έχει δύο θυγατρικές εταιρίες µια στην Ρουµανία και µια στην Βουλγαρία. 

Η EXALCO ROMANIA SRL ιδρύθηκε το 2003 έχει σκοπό την εισαγωγή από την µητρική ΕΞΑΛΚΟ Α.Ε. όλων 

των ειδών που παράγει και εµπορεύεται και η πώλησή τους στην αγορά της Ρουµανίας. Το ποσοστό της 

συµµετοχής της µητρικής στην θυγατρική ανέρχεται σε 75%. Το υπόλοιπο 25% ανήκει στον Emil 

Petrescu. 

Η EXALCO BULGARIA AD ιδρύθηκε το 2001 και έχει σκοπό την εισαγωγή από την µητρική ΕΞΑΛΚΟ Α.Ε. 

όλων των ειδών που παράγει και εµπορεύεται και η πώλησή τους στην αγορά της Βουλγαρίας. Το ποσοστό 

συµµετοχής της µητρικής στη θυγατρική ανέρχεται σε 95%. Το υπόλοιπο 5% ανήκει στον Atanaw Zirkof 

Vasilev 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας καθώς και των λοιπών Εταιρειών του Οµίλου  περιλαµβάνονται 
στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου εταιριών «ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ». Οι οικονοµικές 
καταστάσεις του Οµίλου έχουν καταχωρηθεί στο διαδίκτυο στην διεύθυνση  www.exalco.gr, ενώ οι 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου εταιριών «ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ» είναι διαθέσιµες  στο διαδίκτυο 
στην διεύθυνση www.biokarpet.gr   . 
 
Συνοπτικά οι βασικές πληροφορίες για τον Όµιλο έχουν ως εξής: 
 

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
ΑΣΤΕΡΙΟΣ ΙΩΑΝΝΟΥ ΚΑΝΤΩΝΙΑΣ Πρόεδρος του ∆Σ &  

∆ιευθύνων Σύµβουλος ( Εκτελεστικό Μέλος) 

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΑΘΑΝΑΣΙΟΥ ΤΣΙΑΡΑΣ Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. & 

∆ιευθύνων Σύµβουλος ( Εκτελεστικό Μέλος) 

ΓΙΩΡΓΟΣ ΑΝΤΩΝΙΟΥ  ΚΑΝΤΩΝΙΑΣ     ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ     ( Εκτελεστικό Μέλος) 

ΙΩΑΝΝΗΣ ΑΣΤΕΡΙΟΥ ΚΑΝΤΩΝΙΑΣ      ∆ιευθύνων  Σύµβουλος 

( Εκτελεστικό Μέλος) 

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΥ ΤΣΙΑΡΑΣ       ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

( Εκτελεστικό Μέλος) 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΥ ΠΑΠΑΓΕΩΡΓΙΟΥ        Μέλος του ∆Σ     ( 

Εκτελεστικό Μέλος) 

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΡΟ∆ΡΟΜΟΥ ΠΑΝΗΓΥΡΙΤΖΟΓΛΟΥ  ΜΕΛΟΣ του ∆.Σ. 

(Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό) 

ΙΩΑΝΝΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΥ ΧΑΤΖΗΕΥΘΥΜΙΟΥ         ΜΕΛΟΣ του ∆Σ 

(Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό) 

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΚΩΝ/ΝΟΥ ΦΛΩΡΟΣ Μέλος του ∆Σ ( Ανεξάρτητο µη 

εκτελεστικό) 

Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 16/10/2013 

Τραπεζίτες 
ALPHA BANK 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 

ΑΤΤΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑ 

PROTON BANK 

Εποπτεύουσα αρχή 
Νοµαρχία Λάρισας 

  

Αριθµός φορολογικού µητρώου 
094049077  

 

Αριθµός Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 
10256/31/Β/86/24. 

Noµικοί Σύµβουλοι 
Σκούρας Θεµιστοκλής 

Χατζηευθυµίου Γιώργος 
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9. Πλαίσιο κατάρτισης οικονοµικών καταστάσεων 

 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της EXALCO Α.Ε. ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ την 31η 
∆εκεµβρίου 2007, που καλύπτουν όλη τη χρήση 2007, έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού 
κόστους όπως αυτή τροποποιείται µε την αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού σε τρέχουσες αξίες, την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητάς (going concern) και είναι 
σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) όπως αυτά έχουν εκδοθεί 
από την Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (IASB), καθώς και των ερµηνειών τους, όπως αυτές 
έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερµηνείας Προτύπων (I.F.R.I.C.) της IASB. 
 
Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί την χρήση λογιστικών εκτιµήσεων και 
κρίσης της διοίκησης κατά την εφαρµογή των λογιστικών αρχών του Οµίλου. Σηµαντικές παραδοχές από 
την διοίκηση για την εφαρµογή των λογιστικών µεθόδων της εταιρείας έχουν επισηµανθεί όπου κρίνεται 
κατάλληλο. 
 
 
 
 
9.1 Βασικές Λογιστικές Αρχές 
 
Οι λογιστικές αρχές βάσει των οποίων συντάχθηκαν οι οικονοµικές καταστάσεις, είναι συνεπείς µε αυτές 
που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2006 και έχουν 
εφαρµοσθεί µε συνέπεια για όλες τις χρήσεις που παρουσιάζονται.  
 
Στις περιπτώσεις που κρίθηκε απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία των προηγούµενων χρήσεων 
αναµορφώθηκαν για να καταστούν οµοειδή µε τα στοιχεία της τρέχουσας χρήσης. 
 
 
9.2 Νέα Λογιστικά Πρότυπα και Ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ 
 
Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επιτροπή Ερµηνειών έχουν εκδώσει µια σειρά 
νέων λογιστικών προτύπων και ερµηνειών τα οποία Θα εφαρµοστούν για τις λογιστικές περιόδους που 
αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 2007.  Η εκτίµηση του Οµίλου σχετικά µε την επίδραση αυτών των νέων 
προτύπων και ερµηνειών έχει ως εξής: 
               

•  ∆ΛΠ 1, Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων – Τροποποιηµένο  
 
Η τροποποίηση του πρότυπου απαιτεί όπως στην κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 
περιλαµβάνονται µόνο οι συναλλαγές µε τους µετόχους. Γίνεται εισαγωγή µια καινούριας κατάστασης 
συνολικού εισοδήµατος και τα µερίσµατα προς τους µέτοχους θα εµφανίζονται µόνο στην κατάσταση 
µεταβολών ιδίων κεφαλαίων ή στις σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων. Ο Όµιλος είναι στην 
διαδικασία της αξιολόγησης της επίδρασης από την εφαρµογή της τροποποίησης του προτύπου στις 
οικονοµικές καταστάσεις. Το ∆ΛΠ 1 ισχύει για χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου του 
2009. 
 

• ∆ΠΧΠ 2, Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών "όροι εξάσκησης και 
ακυρώσεις" – Τροποποιηµένο 

 
Η τροποποίηση του προτύπου διευκρινίζει δύο θέµατα: Τον ορισµό της «προϋπόθεσης κατοχύρωσης», µε 
την εισαγωγή του όρου «µη-προϋπόθεση κατοχύρωσης» για όρους που δεν αποτελούν όρους υπηρεσίας ή 
απόδοσης. Επίσης διευκρινίζεται ότι όλες οι ακυρώσεις, είτε προέρχονται από την οντότητα είτε από τα 
συµβαλλόµενα µέρη, πρέπει να έχουν την ίδια λογιστική αντιµετώπιση.  Το ∆ΠΧΠ 2 ισχύει για χρήσεις που 
ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου του 2009. 
 

• ∆ΠΧΠ 3 Συνενώσεις Επιχειρήσεων και ∆ΛΠ 27 Ενοποιηµένες και Ιδιαίτερες 
Οικονοµικές Καταστάσεις. 
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Το ∆ΠΧΠ 3 θα έχει εφαρµογή στις συνενώσεις επιχειρήσεων που προκύπτουν σε αυτές τις περιόδους και 
το πεδίο εφαρµογής του έχει τροποποιηθεί για να περιλαµβάνει συνενώσεις επιχειρήσεων που τελούν υπό 
κοινό έλεγχο και συνενώσεις χωρίς καταβολή τιµήµατος (παράλληλη εισαγωγή µετοχών). Το ∆ΠΧΠ 3 και 
το ∆ΛΠ 27, µεταξύ άλλων, απαιτούν µεγαλύτερη χρήση της εύλογης αξίας µέσω της κατάστασης 
λογαριασµού αποτελεσµάτων και την ενδυνάµωση της οικονοµικής κατάστασης της αναφερόµενης 
οντότητας. Επιπλέον, αυτά τα πρότυπα εισάγουν τις ακόλουθες απαιτήσεις: (1) να γίνεται 
επανυπολογισµός του µεριδίου συµµετοχής όταν ο έλεγχος ανακτάται ή χάνεται (2) να αναγνωρίζεται 
άµεσα στα ίδια κεφάλαια η επίδραση όλων των συναλλαγών µεταξύ ελεγχόµενων και µη ελεγχόµενων 
µερών, όταν ο έλεγχος δεν έχει χαθεί, και (3) εστιάζεται στο τι έχει δοθεί στον πωλητή ως τίµηµα παρά 
στο ποσό της δαπάνης για την απόκτηση. Πιο συγκεκριµένα, στοιχεία όπως κόστη που σχετίζονται άµεσα 
µε την αγορά, µεταβολές στην αξία του ενδεχόµενου τιµήµατος, παροχές που εξαρτώνται από την αξία 
των µετοχών και εξοφλήσεις συµβολαίων που προϋπήρχαν θα λογιστικοποιούνται ξεχωριστά από τις 
συνενώσεις επιχειρήσεων και θα επηρεάζουν συχνά και την κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. Το 
∆ΠΧΠ 3 και το ∆ΛΠ 27 ισχύουν για χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου του 2009. 
 

• ∆ΠΧΠ 7. Γνωστοποιήσεις Χρηµατοοικονοµικών Μέσων 
 
Το ∆ΠΧΠ 7 αναφέρεται σε όλους τους κινδύνους που προκύπτουν από όλα τα χρηµατοοικονοµικά µέσα, 
εκτός από εκείνα που αποκλείονται ειδικά (πχ. συµφέροντα σε θυγατρικές, συνδεδεµένα µέρη και 
κοινοπραξίες, κ.λπ.). Σκοπός των γνωστοποιήσεων είναι η παροχή µίας εικόνας για την χρήση των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων από τον Όµιλο και την έκθεσή του στους κινδύνους που αυτά προκαλούν. Η 
έκταση των γνωστοποιήσεων που απαιτούνται από την έκταση της χρήσης των χρηµατοοικονοµικών 
µέσων από την εταιρεία και από την έκθεσή τους σε κινδύνους. Tο ∆ΠΧΠ 7 αντικαθιστά το ∆ΛΠ 30 και τις 
απαιτήσεις γνωστοποιήσεων του ∆ΛΠ 32, αλλά η παρουσίαση που απαιτείται από το ∆ΛΠ 32 παραµένει 
χωρίς καµία αλλαγή. Ο Όµιλος και η Εταιρία θα εφαρµόσουν το ∆ΠΧΠ 7 για τις ετήσιες Οικονοµικές 
Καταστάσεις 01/01 – 31/12/2007. 
 

• ∆ΠΧΠ 8. Λειτουργικοί Τοµείς 
 
Το ∆ΠΧΠ 8 διατηρεί τον γενικό σκοπό του ∆ΛΠ 14. Απαιτεί οι οικονοµικές οντότητες των οποίων οι 
µετοχές ή οι οµολογίες είναι δηµόσια διαπραγµατεύσιµες, καθώς και οι οικονοµικές οντότητες που είναι 
στη διαδικασία έκδοσης µετοχών ή οµολογιών, να παρουσιάζουν οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα. 
Εάν οι επεξηγηµατικές σηµειώσεις των οικονοµικών καταστάσεων περιέχουν τις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της µητρικής εταιρείας εντός του πεδίου εφαρµογής του ∆ΠΧΠ 8, όπως επίσης και τις 
οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρείας, οι οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα απαιτούνται µόνο 
για τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Το ∆ΠΧΠ 8 ισχύει για χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 
1η Ιανουαρίου του 2009. 
 

• ∆ΛΠ 23 Κόστος δανεισµού (τροποποίηση) 
 
Στην τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 «Κόστος δανεισµού», η προηγουµένως θεωρούµενη βασική 
µέθοδος της αναγνώρισης του κόστους δανεισµού στα αποτελέσµατα, έχει εξαλειφθεί. Αντιθέτως, κόστος 
δανεισµού το οποίο είναι άµεσα αποδιδόµενο στην απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή ενός επιλέξιµου 
στοιχείου του ενεργητικού, όπως αυτό καθορίζεται από το ∆ΛΠ 23, θα πρέπει να αποτελεί µέρος του 
κόστους αυτού του στοιχείου. Η τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 23 είναι υποχρεωτική για ετήσιες 
περιόδους οι οποίες αρχίζουν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2009. 
 

• ∆ΛΠ 32 και ∆ΛΠ 1 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο (ή “puttable” 
µέσο) 

 
Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 32 απαιτεί όπως ορισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα από τον κάτοχο 
(“puttable” µέσα) και υποχρεώσεις που ανακύπτουν κατά τη ρευστοποίηση µιας οντότητας καταταχθούν 
ως Ίδια Κεφάλαια εάν πληρούνται συγκεκριµένα κριτήρια. Η τροποποίηση στο ∆ΛΠ 1 απαιτεί 
γνωστοποίηση πληροφοριών αναφορικά µε τα “puttable” µέσα που κατατάσσονται ως Ίδια Κεφάλαια. 
τροποποιηµένη έκδοση του ∆ΛΠ 32 ισχύει για χρήσεις που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου του 
2009. 
 

• ∆ιερµηνεία 7 «Εφαρµογή της προσέγγισης αναµόρφωσης του ∆ΛΠ 29 - Οικονοµικές 
καταστάσεις σε υπερπληθωριστικές οικονοµίες»  
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Η ∆ιερµηνεία 7 απαιτεί όπως στην περίοδο κατά την οποία µια εταιρεία διαπιστώνει την ύπαρξη 
υπερπληθωρισµού στην οικονοµία του λειτουργικού της νοµίσµατος, χωρίς να υπήρξε υπερπληθωρισµός 
την προηγούµενη περίοδο, να εφαρµόζει τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 29 σαν να ήταν πάντοτε η οικονοµία σε 
κατάσταση υπερπληθωρισµού. Η ∆ιερµηνεία 7 δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο.  
 

• ∆ιερµηνεία 8 «Πεδίο εφαρµογής ∆ΠΧΠ 2»  
 
Η ∆ιερµηνεία 8 διευκρινίζει ότι το ∆ΠΧΠ 2 «Παροχές που εξαρτώνται από την αξία των µετοχών» 
εφαρµόζεται σε συναλλαγές στις οποίες µια εταιρεία παραχωρεί συµµετοχικούς τίτλους ή αναλαµβάνει την 
υποχρέωση να µεταβιβάσει µετρητά ή άλλα περιουσιακά στοιχεία (που βασίζονται στην τιµή των µετοχών 
της), όταν το προσδιορίσιµο αντάλλαγµα που έχει ληφθεί φαίνεται να είναι χαµηλότερο από την εύλογη 
αξία των συµµετοχικών τίτλων που παραχωρούνται ή των υποχρεώσεων που αναλαµβάνονται. Η 
∆ιερµηνεία 8 δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο.  
 

• ∆ιερµηνεία 9 «Επανεκτίµηση ενσωµατωµένων παραγώγων»  
 
Η ∆ιερµηνεία 9 απαιτεί όπως µια εταιρεία εκτιµά κατά πόσο ένα συµβόλαιο περιέχει ένα ενσωµατωµένο 
παράγωγο κατά τη στιγµή σύναψης του συµβολαίου, και απαγορεύει µεταγενέστερη επανεκτίµηση, εκτός 
εάν υπάρχει µεταβολή στους όρους του συµβολαίου που µεταβάλλουν ουσιαστικά τις ταµειακές ροές. Η 
∆ιερµηνεία 9 δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο.  
 

• ∆ιερµηνεία 10 «Ενδιάµεση Οικονοµική Έκθεση και Αποµείωση» 
 
Η ∆ιερµηνεία 10 µπορεί να έχει επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις, σε περίπτωση που αναγνωριστεί 
ζηµία αποµείωσης σε ενδιάµεση περίοδο αναφορικά µε υπεραξία ή επενδύσεις σε συµµετοχικούς τίτλους 
διαθέσιµους προς πώληση ή µη εισηγµένους συµµετοχικούς τίτλους που τηρούνται στο κόστος, καθώς 
αυτή η αποµείωση δεν µπορεί να αντιλογιστεί σε επόµενες ενδιάµεσες ή ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. 
Η ∆ιερµηνεία 10 δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 

• Ε∆∆ΠΧΠ 11 ∆ΠΧΠ 2- Συναλλαγές συµµετοχικών τίτλων της ιδίας επιχείρησης ή 
επιχειρήσεων του ίδιου οµίλου 

 
Αυτή η ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η 
Μαρτίου 2007. Η Ε∆∆ΠΧΠ 11 παρέχει οδηγίες για το εάν οι συµφωνίες παροχών που εξαρτώνται από την 
αξία των µετοχών θα πρέπει να θεωρούνται πληρωµές µε µετρητά ή µε συµµετοχικούς τίτλους στις 
οικονοµικές καταστάσεις της επιχείρησης. Αυτή είναι µία σηµαντική διάκριση καθώς υπάρχουν σηµαντικές 
διαφορές στους απαιτούµενους λογιστικούς χειρισµούς. Για παράδειγµα, οι πληρωµές µε µετρητά 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού. Αντιθέτως, στις πληρωµές µε 
συµµετοχικούς τίτλους η εύλογη αξία προσδιορίζεται κατά την ηµεροµηνία της παροχής και αναγνωρίζεται 
στην περίοδο που η σχετική υπηρεσία παρέχεται. Η ∆ιερµηνεία 11 δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 

• Ε∆∆ΠΧΠ 12 Συµφωνίες Παραχώρησης ∆ικαιώµατος Παροχής Υπηρεσιών 
 
Αυτή η ∆ιερµηνεία εφαρµόζεται για τις ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η 
Ιανουαρίου 2008. Η Ε∆∆ΠΧΠ 12 παρέχει οδηγίες για τον λογιστικό χειρισµό συµφωνιών στις οποίες (i) µία 
οντότητα του δηµοσίου τοµέα (ο «παραχωρητής») χορηγεί συµβάσεις για την παροχή δηµοσίων 
υπηρεσιών σε επιτηδευµατίες του ιδιωτικού τοµέα («διαχειριστές των παραχωρήσεων») και (ii) αυτές οι 
υπηρεσίες που παρέχονται προϋποθέτουν τη χρήση της υποδοµής από τον διαχειριστή της παραχώρησης 
(ιδιωτική επιχείρηση). Η IFRIC 12 είναι µία εκτενής ∆ιερµηνεία που αναφέρεται σε ένα σύνθετο θέµα. Η 
∆ιερµηνεία 12 δεν έχει εφαρµογή στον Όµιλο. 
 

• Ε∆∆ΠΧΠ 13 Προγράµµατα αφοσίωσης πελατών 
 
Η Ε∆∆ΠΧΠ εξέδωσε µια διερµηνεία η οποία σχετίζεται µε την εφαρµογή των όσων ορίζει το ∆ΛΠ 18 για 
την αναγνώριση των εσόδων. Η Ε∆∆ΠΧΠ 13 «Προγράµµατα αφοσίωσης πελατών» διευκρινίζει ότι όταν οι 
επιχειρήσεις παρέχουν ανταλλάγµατα επιβράβευσης (π.χ. πόντους) ως µέρος µια συναλλαγής πώλησης και 
οι πελάτες µπορούν να εξαργυρώσουν αυτά τα ανταλλάγµατα στο µέλλον για τη λήψη δωρεάν ή µε 
έκπτωση αγαθών ή υπηρεσιών, θα πρέπει να εφαρµόζεται η παράγραφος 13 του ∆ΛΠ 18. Αυτή απαιτεί τα 
ανταλλάγµατα επιβράβευσης να χειρίζονται λογιστικά ως ένα ξεχωριστό στοιχείο της συναλλαγής πώλησης 
και ένα µέρος του αντιτίµου το οποίο εισπράχθηκε ή της απαίτησης η οποία αναγνωρίστηκε να 
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κατανέµεται στα ανταλλάγµατα επιβράβευσης. Ο χρόνος αναγνώρισης αυτού του στοιχείου του εσόδου 
αναβάλλεται έως ότου η επιχείρηση ικανοποιήσει τις υποχρεώσεις της που συνδέονται µε τα ανταλλάγµατα 
επιβράβευσης, είτε παρέχοντας τα ανταλλάγµατα αυτά άµεσα είτε µεταβιβάζοντας την υποχρέωση σε 
κάποιο τρίτο µέρος. Η εφαρµογή της Ε∆∆ΠΧΠ 13 είναι υποχρεωτική για περιόδους οι οποίες αρχίζουν την 
ή µετά την 1η Ιουλίου 2008. 
 
 
9.3 Σηµαντικές Λογιστικές αποφάσεις, εκτιµήσεις και παραδοχές  
 
Κατά την σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, απαιτείται η διοίκηση να λάβει 
αποφάσεις, να διενεργήσει εκτιµήσεις και να χρησιµοποιήσει παραδοχές που επιδρούν στα ποσά µε τα 
οποία απεικονίζονται σε αυτές, τα περιουσιακά στοιχεία, οι υποχρεώσεις, τα έσοδα και οι δαπάνες. Τα 
πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί να διαφοροποιηθούν, λόγω αυτών των εκτιµήσεων. Οι εκτιµήσεις 
εξελίσσονται συνεχώς και  βασίζονται σε ιστορικά στοιχεία και άλλους παράγοντες, όπως προσδοκίες 
µελλοντικών γεγονότων που αναµένεται να πραγµατοποιηθούν κάτω από τις υπάρχουσες συνθήκες. 
 
Λογιστικές αποφάσεις 
Κατά την διαδικασία εφαρµογής των λογιστικών πολιτικών λαµβάνονται αποφάσεις από την διοίκηση που  
σχετίζονται µε:  

• Ταξινόµηση των επενδύσεων  

• Ανακτησιµότητα των λογαριασµών απαιτήσεων 

• Απαξίωση αποθεµάτων 

• Την ταξινόµηση µιας µίσθωσης σαν λειτουργική ή χρηµατοοικονοµική 

Παραδοχές και εκτιµήσεις  
 
Η απεικόνιση της αξίας ορισµένων περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων στις οικονοµικές καταστάσεις 
απαιτεί την χρήση εκτιµήσεων που στηρίζονται σε παραδοχές σχετικές µε αξίες και συνθήκες που δεν είναι 
γνωστές µε βεβαιότητα κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Ο Όµιλος 
αξιολογεί συνεχώς τις εκτιµήσεις τις οποίες διενεργεί βασιζόµενος, σε ιστορικά στοιχεία, στην εργασία 
ειδικών συµβούλων, σε τάσεις και µεθόδους που θεωρούνται κατάλληλες για την εκτίµηση συγκεκριµένων 
συνθηκών καθώς και σε εκτιµήσεις για το πώς οι παραδοχές που λαµβάνει µπορεί να µεταβληθούν στο 
µέλλον.  
Παραδοχές και εκτιµήσεις απατούνται για την απεικόνιση:  
Τυχόν µειώσεων στην αξία της υπεραξίας 
Των προβλέψεων ποσών µελλοντικών πληρωτέων φόρων εισοδήµατος και αναβαλλόµενων φόρων. 
Της εύλογης αξίας παραγώγων και λοιπών χρηµατοοικονοµικών µέσων 
Ποσών Προβλέψεων 
Ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων 
 
Ενοποίηση 
(α) Θυγατρικές 
 
Είναι όλες οι εταιρείες που διοικούνται και ελέγχονται, άµεσα ή έµµεσα, από άλλη εταιρεία (µητρική), είτε 
µέσω της κατοχής της πλειοψηφίας των µετοχών της εταιρείας στην οποία έγινε η επένδυση, είτε µέσω 
της εξάρτησή της από την τεχνογνωσία που της παρέχει ο Όµιλος. Θυγατρικές είναι όλες οι επιχειρήσεις 
στις οποίες ο όµιλος έχει τη δύναµη να ελέγχει την χρηµατοοικονοµική και επιχειρηµατική πολιτική. Η 
EXALCO Α.Ε. ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ αποκτά και ασκεί έλεγχο µέσω των δικαιωµάτων ψήφου. 
Θυγατρικές είναι οι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες ασκείται έλεγχος από την µητρική. Η ύπαρξη τυχόν 
δυνητικών δικαιωµάτων ψήφου τα οποία είναι ασκήσιµα κατά τον χρόνο σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων, λαµβάνεται υπόψη προκειµένου να στοιχειοθετηθεί αν η µητρική ασκεί τον έλεγχο επί των 
θυγατρικών. Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο 
έλεγχος επ’ αυτών και παύει να ενοποιείται από την ηµεροµηνία που τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται. 
Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όµιλο αναγνωρίζεται µε βάση την µεθόδου εξαγοράς.  Το κόστος κτήσης 
µιας θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που 
εκδόθηκαν και των υποχρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν 
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κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε την συναλλαγή.  Τα εξατοµικευµένα περιουσιακά στοιχεία, υποχρεώσεις 
και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώνται σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται κατά την 
εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσοστού συµµετοχής.  Το κόστος εξαγοράς πέραν της 
εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχωρείται ως υπεραξία.  Αν το συνολικό 
κόστος της εξαγοράς είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, η 
διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών 
του Οµίλου απαλείφονται.  Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή 
παρέχει ενδείξεις αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των 
θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον 
Όµιλο. 
 
Συναλλαγές µε την µειοψηφία: 
 
Για την λογιστική αντιµετώπιση συναλλαγών µε την µειοψηφία, ο Όµιλος εφαρµόζει την λογιστική αρχή 
κατά την οποία αντιµετωπίζει τις συναλλαγές αυτές ως συναλλαγές µε τρίτα µέρη εκτός Οµίλου.  
 
Συγγενείς: 
 
Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να ασκήσει σηµαντική επιρροή αλλά δεν 
πληρούν τις προϋποθέσεις για να χαρακτηριστούν είτε θυγατρικές είτε συµµετοχή σε κοινοπραξία. Οι 
παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν από τον Όµιλο συνιστούν ότι το κατεχόµενο ποσοστό µεταξύ 20% και 
50% δικαιωµάτων ψήφου µιας εταιρείας υποδηλώνει σηµαντική επιρροή πάνω σε αυτή. Επενδύσεις σε 
συγγενείς επιχειρήσεις αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος και κατόπιν θεωρούνται ότι χρησιµοποιούν την 
µέθοδο της καθαρής θέσης. Στο τέλος κάθε χρήσης, το κόστος αυξάνεται µε την αναλογία της 
επενδύτριας επιχείρησης στις µεταβολές της καθαρής θέσης της επενδυόµενης επιχείρησης και µειώνεται 
µε τα λαµβανόµενα από τη συγγενή µερίσµατα. 
Όσον αφορά την υπεραξία απόκτησης, αυτή µειώνει την αξία της συµµετοχής µε επιβάρυνση των 
αποτελεσµάτων χρήσης όταν µειώνεται η αξία της. 
Το µερίδιο του Οµίλου στα κέρδη ή τις ζηµιές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων µετά την εξαγορά 
αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των αποθεµατικών µετά την εξαγορά, 
αναγνωρίζεται στα αποθεµατικά. Οι συσσωρευµένες µεταβολές επηρεάζουν την λογιστική αξία των 
επενδύσεων σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Όταν η συµµετοχή του Οµίλου στις ζηµιές σε µια συγγενή 
επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει τη συµµετοχή της στη συγγενή επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει τη 
συµµετοχή της στη συγγενή επιχείρηση, συµπεριλαµβανοµένων οποιονδήποτε άλλων επισφαλών 
απαιτήσεων, ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει περαιτέρω ζηµιές, εκτός αν έχει καλύψει υποχρεώσεις ή έχει 
ενεργήσει πληρωµές εκ µέρους της συγγενούς επιχείρησης και εν γένει εκείνων που προκύπτουν από την 
µετοχική ιδιότητα. 
Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συγγενών επιχειρήσεων 
απαλείφονται κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συγγενείς επιχειρήσεις. Μη 
πραγµατοποιηµένες ζηµιές απαλείφονται, εκτός αν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του 
µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές πολιτικές των συγγενών επιχειρήσεων 
τροποποιούνται προκειµένου να είναι συνεπείς µε αυτές που χρησιµοποιεί ο Όµιλος.  
 
 
Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών που παρέχουν 
προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων 
επιχειρηµατικών τοµέων.  Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία 
παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από 
άλλες περιοχές. 
 
Συναλλαγµατικές µετατροπές 
 
(α) Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης. 
 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος 
του πρωτεύον οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο κάθε εταιρεία λειτουργεί («λειτουργικό νόµισµα»).  

Οικονοµικές Καταστάσεις Οµίλου Exalco στις 31.12.2007 24



  

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και 
το νόµισµα παρουσίασης της µητρικής Εταιρείας και των θυγατρικών της. 
 
(β) Συναλλαγές και υπόλοιπα 
 
Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την χρήση των ισοτιµιών 
που ισχύουν κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών (spot exchange rate).  Κέρδη και ζηµιές από 
συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά την 
διάρκεια της περιόδου και από την µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο 
νόµισµα µε τις ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα 
εκτός των περιπτώσεων που αφορούν συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από την αποτίµηση 
παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων που χρησιµοποιούνται ως µέσα αντιστάθµισης ταµειακών ροών.  
Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, 
θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης 
αξίας. 
 
Ενσώµατα πάγια 
 
Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσης τους ή 
στο  κόστος µειωµένο τις συσσωρεµένες αποσβέσεις και τυχόν αποµειώσεις των παγίων.  Το κόστος 
κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. Στο κόστος 
των ενσώµατων ακινητοποιήσεων περιλαµβάνεται και το κόστος ανταλλακτικών µερικών τµηµάτων των 
ενσώµατων ακινητοποιήσεων τα οποία απαιτούν αντικατάσταση ανά τακτά χρονικά διαστήµατα. 
Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως 
ξεχωριστό πάγιο µόνον εάν είναι πιθανό τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη να εισρεύσουν στον Όµιλο και το 
κόστος τους µπορεί να επιµετρηθεί αξιόπιστα.  Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται καθώς επίσης και το κόστος των καθηµερινών συντηρήσεων. 
Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται.  Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων 
υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 
 

- Κτίρια 50 έτη 

- Μηχανολογικός εξοπλισµός 20 έτη 

- Αυτοκίνητα 5 έτη 

- Μηχανογραφικός Εξοπλισµός 4 έτη 

- Λοιπός  εξοπλισµός 10 έτη 

 

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε 
ισολογισµό. 
Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η διαφορά 
(αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
Κατά την πώληση ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της 
λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.   
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα που αφορούν στην κατασκευή στοιχείων ενεργητικού κεφαλαιοποιούνται για το 
χρονικό διάστηµα που απαιτείται µέχρι την ολοκλήρωση της κατασκευής.  Όλα τα άλλα 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσεως. 
 
 Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
 
 Λογισµικό 
Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται 
µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία κυµαίνεται 
από 3 έως 5 χρόνια.  
∆απάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη και συντήρηση του λογισµικού αναγνωρίζονται ως έξοδα όταν 
πραγµατοποιούνται.   
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Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων 
 
Τα στοιχεία του ενεργητικού που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν 
υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο 
ποσό µεταξύ της καθαρής τιµής πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης. Η ζηµιά λόγω µείωσης της αξίας των 
στοιχείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται από την επιχείρηση, όταν η λογιστική αξία των στοιχείων αυτών 
(ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών) είναι µεγαλύτερη από το ανακτήσιµο ποσό τους. 
 
Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται το ποσό από την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού στα πλαίσια 
µιας αµφοτεροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικιοθελώς, 
µετά από την αφαίρεση κάθε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του στοιχείου ενεργητικού, ενώ, αξία 
χρήσης είναι η παρούσα αξία των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να 
εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός στοιχείου ενεργητικού και από την διάθεση του στο τέλος 
της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του. 
 
Χρηµατοοικονοµικά µέσα  
 
Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού 
σε µία επιχείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µια άλλη επιχείρηση.  
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση την ουσία της 
σύµβασης και το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν. 
 

i) Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω της κατάστασης 
αποτελεσµάτων χρήσης 
 
Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις παρακάτω 
προϋποθέσεις: 
 - Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς (συµπεριλαµβάνονται 
τα παράγωγα, εκτός από εκείνα που είναι καθορισµένα και αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης, αυτά που 
αποκτώνται ή δηµιουργούνται µε σκοπό την πώληση ή την επαναγορά και τέλος αυτά που αποτελούν 
µέρος ενός χαρτοφυλακίου από αναγνωρισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα). 
 - Κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρηση ως στοιχείο που αποτιµάται στην εύλογη αξία, 
µε αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης µε την προυπόθεση ότι 
πληρούνται τα κριτήρια που θέτει η τροποποίηση του ∆ΛΠ 39 «Επιλογή της Εύλογης  Αξίας». 
 
ii) ∆άνεια και απαιτήσεις 
 
Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή προσδιορισµένες 
πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές. Στην κατηγορία αυτή (∆άνεια και 
Απαιτήσεις) δεν περιλαµβάνονται   
α) απαιτήσεις από προκαταβολές για αγορά αγαθών ή υπηρεσιών,  
β) απαιτήσεις που έχουν να κάνουν µε δοσοληψίες φόρων, οι οποίες έχουν επιβληθεί νοµοθετικά από το 
κράτος,  
γ) οτιδήποτε δεν καλύπτεται από σύµβαση ώστε να δίνει δικαίωµα στην επιχείρηση για λήψη µετρητών ή 
άλλων χρηµατοοικονοµικών παγίων στοιχείων.  
Τα ∆άνεια και οι απαιτήσεις περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε λήξεις 
µεγαλύτερες των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα τελευταία συµπεριλαµβάνονται στα µη 
κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού. 
 
iii) Επενδύσεις κατεχόµενες ως την λήξη 
 
Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες η προσδιορισµένες 
πληρωµές και συγκεκριµένη λήξη και τα οποία ο Όµιλος έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα 
διακρατήσει ως την λήξη τους. 
Ο Όµιλος δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίας. Ο όµιλος δεν κατέχει επενδύσεις κατεχόµενες ως 
την λήξη. 
 
iv) ∆ιαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
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Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε 
αυτήν την κατηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω. 
Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία τους και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων 
µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα. 
Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή οι ζηµιές µεταφέρονται στα 
αποτελέσµατα. Ζηµιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω 
αποτελεσµάτων. 
Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής, που 
είναι και η ηµεροµηνία που ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις 
αρχικά αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε 
εξαίρεση όσον αφορά τις άµεσα επιρριπτέες στη συναλλαγή δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµατα. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το 
δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται και ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει 
ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία.  
 
Μεταγενέστερη Αποτίµηση 
 
Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού 
επιτοκίου. 
Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις µεταβολές της 
εύλογης αξίας των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε 
µεταβολές στα αποτελέσµατα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν. 
Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργές 
αγορές προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες 
αξίες προσδιορίζονται µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, 
συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγµατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών. Οι µη 
διαπραγµατεύσιµοι σε ενεργό αγορά συµµετοχικοί τίτλοι που ταξινοµούνται στην κατηγορία ∆ιαθέσιµα 
προς πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και των οποίων η εύλογη αξία δεν είναι δυνατόν να 
προσδιοριστεί µε αξιοπιστία αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους. 
Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού ο Όµιλος εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν 
στο συµπέρασµα ότι τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού έχουν υποστεί αποµείωση. Για 
µετοχές εταιρειών που έχουν ταξινοµηθεί ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια 
ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως. 
Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κεφάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ 
κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα.  
 

Αποµείωση περιουσιακών στοιχείων απεικονιζόµενα στο αποσβεσµένο κόστος  
 
Αν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι υπάρχει ζηµία αποµείωσης που αφορά δάνεια και απαιτήσεις ή 
διακρατούµενες µέχρι τη λήξη επενδύσεις που τηρούνται λογιστικά στο αποσβεσµένο κόστος, το ποσό της 
ζηµίας επιµετράται ως η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας του περιουσιακού στοιχείου και της 
παρούσας αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών (εξαιρώντας µελλοντικές πιστωτικές ζηµίες 
που δεν έχουν πραγµατοποιηθεί) προεξοφληµένες µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο του περιουσιακού 
στοιχείου (ήτοι το πραγµατικό επιτόκιο που υπολογίστηκε κατά την αρχική αναγνώριση. Η λογιστική αξία 
του περιουσιακού στοιχείου θα µειώνεται είτε απευθείας είτε µέσω της χρήσης ενός λογαριασµού 
πρόβλεψης. Το ποσό της ζηµίας θα αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα.  
Ο Όµιλος αξιολογεί αρχικά αν υφίσταται αντικειµενική απόδειξη για την αποµείωση αξίας µεµονωµένα για 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που είναι από µόνα τους σηµαντικά και µεµονωµένα ή συλλογικά 
για χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που δεν είναι σηµαντικά από µόνα τους. Αν ο Όµιλος 
προσδιορίσει ότι δεν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη της ύπαρξης αποµείωσης αξίας για 
χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο που αξιολογήθηκε µεµονωµένα, είτε είναι σηµαντικό είτε όχι, 
εντάσσει το περιουσιακό στοιχείο σε οµάδα χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων µε συναφή 
χαρακτηριστικά πιστωτικού κινδύνου τα οποία αξιολογεί για αποµείωση σε συλλογικό επίπεδο. 
Περιουσιακά στοιχεία που αξιολογούνται για αποµείωση µεµονωµένα και για τα οποία αναγνωρίζεται ή 
συνεχίζει να αναγνωρίζεται ζηµία αποµείωσης δεν περιλαµβάνονται σε συλλογική αξιολόγηση για 
αποµείωση.  
Σε περίπτωση που σε µεταγενέστερη περίοδο, το ύψος της ζηµίας αποµείωσης µειώνεται και η µείωση 
σχετίζεται εξ’αντικειµένου µε γεγονός που συµβαίνει µετά την αναγνώριση της αποµείωσης η ζηµία 

Οικονοµικές Καταστάσεις Οµίλου Exalco στις 31.12.2007 27



  

αποµείωσης που είχε αναγνωριστεί προηγουµένως θα αναστρέφεται. Το ποσό της αναστροφής 
αναγνωρίζεται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων στον βαθµό που η λογιστική αξία του 
χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου δεν υπερβαίνει το αποσβεσµένο κόστος κατά την ηµεροµηνία 
αναστροφής της ζηµιάς της αποµείωσης. 
 
Αποθέµατα 
 
Τα αποθέµατα αποτιµώνται στην χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής ρευστοποιήσιµης 
αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε την µέθοδο του µέσου σταθµικού κόστους. Το κόστος των ετοίµων 
προϊόντων και των ηµιτελών αποθεµάτων περιλαµβάνει το κόστος των υλικών, το άµεσο εργατικό κόστος 
και αναλογία των γενικών εξόδων παραγωγής.  Χρηµατοοικονοµικά έξοδα δεν περιλαµβάνονται στο 
κόστος κτήσεως των αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης κατά 
τη συνήθη ροή των δραστηριοτήτων της επιχείρησης, µείον το εκτιµώµενο κόστος που είναι αναγκαίο για 
να πραγµατοποιηθεί η πώληση και προσδιορίζεται µε βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης των αποθεµάτων 
στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων και των τυχόν εξόδων πώλησης, όπου 
συντρέχει περίπτωση. 
 
Εµπορικές απαιτήσεις 
 
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται 
στο αναπόσβεστο κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων και των ζηµιών 
αποµείωσης.  Οι ζηµιές αποµείωσης αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη ότι ο Όµιλος δεν 
είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους.  Το ποσό της 
ζηµιάς αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας αξίας 
των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο. Το ποσό 
της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 
Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν µετρητά στις τράπεζες και στο ταµείο 
καθώς και βραχυπρόθεσµες, υψηλής ρευστότητας επενδύσεις, όπως αξίες της χρηµαταγοράς και 
τραπεζικές καταθέσεις µε ηµεροµηνία λήξης σε τρεις µήνες ή λιγότερο. Οι αξίες της χρηµαταγοράς είναι 
χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά που απεικονίζονται στη εύλογη αξία µέσω των αποτελεσµάτων. 
Για τον σκοπό των ενοποιηµένων Καταστάσεων Ταµιακών Ροών, τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά 
ισοδύναµα αποτελούνται από ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα όπως προσδιορίστηκαν 
ανωτέρω, χωρίς να περιλαµβάνονται τα εκκρεµή υπόλοιπα των τραπεζικών υπεραναλήψεων (bank 
overdrafts). 
 
Ίδια Κεφάλαια 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο προσδιορίζεται σύµφωνα µε την ονοµαστική αξία των µετοχών που έχουν εκδοθεί. 
Οι κοινές µετοχές ταξινοµούνται στα ίδια κεφάλαια. Το µετοχικό κεφάλαιο περιλαµβάνει τις κοινές µετοχές 
της Εταιρείας. Έξοδα για την έκδοση µετοχών, εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου 
εισοδήµατος, σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άµεσα έξοδα που σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών 
για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της επιχειρήσεως που αποκτάται. 
Κατά την απόκτηση ιδίων µετοχών, το καταβληθέν τίµηµα, συµπεριλαµβανοµένων και των σχετικών 
δαπανών, απεικονίζεται µειωτικά των ιδίων κεφαλαίων. Κατά την αγορά, πώληση, έκδοση, ή ακύρωση 
ιδίων συµµετοχικών τίτλων της οικονοµικής οντότητας δεν αναγνωρίζεται κανένα κέρδος ή ζηµία στα 
αποτελέσµατα. 
 
Φορολογία εισοδήµατος και αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος  
 
Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους 
αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε τα 
οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν στην περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από 
τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές περιόδους. Ο φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται στον λογαριασµό 
των αποτελεσµάτων της περιόδου, εκτός του φόρου εκείνου που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση καταχωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα 
ίδια κεφάλαια. 
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Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις προς 
τις δηµοσιονοµικές αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους επί του φορολογητέου 
εισοδήµατος της περιόδου και οι τυχόν πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που αφορούν προηγούµενες 
χρήσεις. 
Οι τρέχοντες φόροι επιµετρώνται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς 
νόµους που εφαρµόζονται στις διαχειριστικές περιόδους µε τις οποίες σχετίζονται, βασιζόµενα στο 
φορολογητέο κέρδος για το έτος. Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσµα φορολογικά στοιχεία του 
ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν µέρος των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων χρήσης. 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από 
τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των περιουσιακών 
στοιχείων και των υποχρεώσεων.  Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από 
την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής 
συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος 
ή ζηµία.  Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που ισχύουν κατά 
την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει 
µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την 
αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. Η αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση επανεξετάζεται σε κάθε 
ηµεροµηνία ισολογισµού και µειώνεται  κατά την έκταση που δεν είναι πλέον πιθανό ότι επαρκές 
φορολογητέο κέρδος θα είναι διαθέσιµο για να επιτρέψει την αξιοποίηση της ωφέλειας µέρους ή του 
συνόλου αυτής της αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης. 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από 
επενδύσεις σε θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή 
των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα 
αναστραφούν στο µέλλον. Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε 
τους φορολογικούς συντελεστές που αναµένονται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα 
τακτοποιηθεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές που έχουν 
θεσπιστεί ή ουσιωδώς θεσπιστεί, µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  
 
Παροχές λόγω συνταξιοδότησης και Βραχυχρόνιες παροχές σε εργαζοµένους 
     α)           Υποχρεώσεις συνταξιοδότησης 
 
Οι υποχρεώσεις για αποζηµίωση συνταξιοδότησης υπολογίζονται στη προεξοφληµένη αξία των 
µελλοντικών παροχών που έχουν συσσωρευθεί κατά τη λήξη του έτους, µε βάση την αναγνώριση 
δικαιώµατος παροχών των εργαζοµένων κατά την διάρκεια της αναµενόµενης εργασιακής ζωής. Οι 
ανωτέρω υποχρεώσεις υπολογίζονται µε βάση τις οικονοµικές και αναλογιστικές παραδοχές που 
αναλύονται στην Σηµείωση 11.13 και καθορίζονται χρησιµοποιώντας την αναλογιστική µέθοδο αποτίµησης 
των εκτιµώµενων µονάδων υποχρέωσης (Projected Unit Method). Τα καθαρά κόστη συνταξιοδότησης της 
περιόδου συµπεριλαµβάνονται στο κόστος µισθοδοσίας στην επισυναπτόµενη ενοποιηµένη κατάσταση 
αποτελεσµάτων και αποτελούνται από τη παρούσα αξία των παροχών που έγιναν δεδουλευµένες κατά τη 
διάρκεια του έτους, τους τόκους επί της υποχρέωσης παροχών, το κόστος προγενέστερης υπηρεσίας, τα 
αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες και όποια άλλα πρόσθετα συνταξιοδοτικά κόστη. Τα κόστη προγενέστερης 
υπηρεσίας αναγνωρίζονται σε σταθερή βάση πάνω στην µέση περίοδο έως ότου τα οφέλη του 
προγράµµατος κατοχυρωθούν. Τα µη αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες, αναγνωρίζονται 
πάνω στην µέση υπολειπόµενη διάρκεια περίοδο παροχής υπηρεσιών των ενεργών υπαλλήλων και 
συµπεριλαµβάνονται σαν µέρος του καθαρού κόστους συνταξιοδότησης κάθε έτους εάν, κατά την έναρξη 
της περιόδου υπερβαίνουν το 10% της µελλοντικής εκτιµώµενης υποχρέωσης για παροχές. Οι 
υποχρεώσεις για παροχές συνταξιοδότησης δεν χρηµατοδοτούνται.  
  

      β)         Κρατικά Ασφαλιστικά Ταµεία 
 
Το προσωπικό της Εταιρείας καλύπτεται κυρίως από τον κύριο Κρατικό Ασφαλιστικό Φορέα που αφορά 
στον ιδιωτικό τοµέα (ΙΚΑ) που χορηγεί συνταξιοδοτικές και ιατροφαρµακευτικές παροχές. Κάθε 
εργαζόµενος είναι υποχρεωµένος να συνεισφέρει µέρος το µηνιαίου µισθού του στο ταµείο, ενώ τµήµα 
της συνολικής εισφοράς καλύπτεται από την Εταιρεία. Κατά την συνταξιοδότηση το συνταξιοδοτικό ταµείο 
είναι υπεύθυνο για την καταβολή των συνταξιοδοτικών παροχών στους εργαζοµένους. Κατά συνέπεια η 
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Εταιρεία δεν έχει καµία νοµική ή τεκµαρτή υποχρέωση για την πληρωµή µελλοντικών παροχών µε βάση 
αυτό το πρόγραµµα.  
 
Επιχορηγήσεις 
 
Ο Όµιλος αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής κριτήρια: 
α) Υπάρχει τεκµαιρόµενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί µε 
τους όρους της επιχορήγησης και 
β) πιθανολογείται ότι το ποσό της επιχορήγησης θα εισπραχθεί. Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και 
αναγνωρίζονται µε τρόπο συστηµατικό στα έσοδα, µε βάση την αρχή του συσχετισµού των 
επιχορηγήσεων µε τα αντίστοιχα κόστη τα οποία και επιχορηγούν. 
Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται στις µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις ως έσοδο επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται συστηµατικά και ορθολογικά στα έσοδα 
κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του παγίου στοιχείου του ενεργητικού. 
 
Προβλέψεις, Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις και Απαιτήσεις 
 
Οι προβλέψεις για αποκατάσταση περιβάλλοντος, έξοδα αναδιάρθρωσης και αποζηµιώσεις αναγνωρίζονται 
όταν: 

• Υπάρχει µία παρούσα νοµική ή τεκµαιρόµενη δέσµευση ως αποτέλεσµα παρελθοντικών 
γεγονότων 

• Είναι πιθανόν ότι θα απαιτηθεί εκροή πόρων για τον διακανονισµό της δέσµευσης 
• Το απαιτούµενα ποσό µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα. 

Όπου υπάρχουν διάφορες παρόµοιες υποχρεώσεις, η πιθανότητα ότι θα απαιτηθεί εκροή κατά την 
εκκαθάριση προσδιορίζεται µε την εξέταση της κατηγορίας υποχρεώσεων συνολικά.  Πρόβλεψη 
αναγνωρίζεται ακόµα κι αν η πιθανότητα εκροής σχετικά µε οποιοδήποτε στοιχείο που περιλαµβάνεται 
στην ίδια κατηγορία υποχρεώσεων µπορεί να είναι µικρή. 
Όταν µέρος ή το σύνολο της απαιτούµενης δαπάνης για τον διακανονισµό µιας πρόβλεψης αναµένεται να 
αποζηµιωθεί από κάποιο άλλο µέρος, η αποζηµίωση θα αναγνωρίζεται όταν και µόνον όταν, είναι κατ’ 
ουσίαν βέβαιο ότι η αποζηµίωση θα εισπραχθεί, αν η οικονοµική οντότητα διακανονίσει την υποχρέωση 
και αυτή αντιµετωπιστεί ως ένα ιδιαίτερο περιουσιακό στοιχείο. Το ποσό που αναγνωρίζεται για την 
αποζηµίωση δεν υπερβαίνει το ποσό της πρόβλεψης. 
Το έξοδο σχετικά µε µία πρόβλεψη παρουσιάζεται στα αποτελέσµατα, καθαρό από το ποσό που 
αναγνωρίστηκε για την αποζηµίωση.  
Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να 
απεικονίζουν την τρέχουσα καλύτερη εκτίµηση. Οι προβλέψεις αποτιµώνται στο προσδοκώµενο κόστος 
που απαιτείται για να προσδιοριστεί η παρούσα δέσµευση, µε βάση τα πιο αξιόπιστα τεκµήρια που είναι 
διαθέσιµα κατά την ηµεροµηνία Ισολογισµού, περιλαµβάνοντας τους κινδύνους και τις αβεβαιότητες 
σχετικά µε την παρούσα δέσµευση.  
Όταν η επίδραση της διαχρονικής αξίας του χρήµατος είναι σηµαντική, το ποσό της πρόβλεψης είναι η 
παρούσα αξία των εξόδων που αναµένονται να απαιτηθούν προκειµένου να τακτοποιηθεί η υποχρέωση. 
Το προ-φόρου επιτόκιο προεξόφλησης αντανακλά τις τρέχουσες εκτιµήσεις της αγοράς για τη διαχρονική 
αξία του χρήµατος και τους συναφείς µε την υποχρέωση κινδύνους. Το επιτόκιο δεν αντανακλά κινδύνους 
για τους οποίους οι µελλοντικές εκτιµήσεις ταµιακών ροών έχουν προσαρµοστεί. 
Όταν χρησιµοποιείται η µέθοδος της προεξόφλησης, η λογιστική αξία µιας πρόβλεψης αυξάνει σε κάθε 
περίοδο έτσι ώστε να αντανακλά την πάροδο του χρόνου. Αυτή η αύξηση αναγνωρίζεται ως κόστος στα 
αποτελέσµατα. 
Πιθανές εισροές από οικονοµικά οφέλη για τον Όµιλο που δεν πληρούν ακόµη τα κριτήρια ενός 
περιουσιακού στοιχείου θεωρούνται ενδεχόµενες απαιτήσεις. 
 
(α) ∆ικαίωµα αδείας 
 
Τα δικαιώµατα της ετήσιας αδείας και της αδείας µακροχρόνιας υπηρεσίας των εργαζοµένων 
αναγνωρίζονται όταν αυτά προκύπτουν.  Αναγνωρίζεται πρόβλεψη για την εκτιµώµενη υποχρέωση της 
ετήσιας αδείας και της αδείας µακροχρόνιας υπηρεσίας ως αποτέλεσµα υπηρεσιών που προσφέρθηκαν έως 
την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 
 
Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις 
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Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου περιλαµβάνουν λογαριασµούς υπεραναλήψεως 
(overdraft), εµπορικές και άλλου είδους υποχρεώσεις. Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται 
όταν ο Όµιλος συµµετέχει σε µία συµβατική συµφωνία του χρηµατοοικονοµικού µέσου και διαγράφονται 
όταν ο Όµιλος απαλλάσσεται από την υποχρέωση ή αυτή ακυρώνεται ή λήγει.    
Οι τόκοι αναγνωρίζονται ως έξοδο στο κονδύλι των “Χρηµατοοικονοµικών Εξόδων” στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων. 
Οι εµπορικές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται αρχικώς στην ονοµαστική τους αξία και ακολούθως 
αποτιµώνται στο αποσβεσµένο κόστος µείον τις καταβολές διακανονισµού. 
Τα µερίσµατα στους µετόχους περιλαµβάνονται στο κονδύλι “Λοιπές βραχυπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές 
υποχρεώσεις” , όταν τα µερίσµατα εγκρίνονται από την Γενική Συνέλευση των Μετόχων.  
Τα κέρδη και οι ζηµιές αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων όταν οι υποχρεώσεις 
διαγράφονται καθώς και µέσω της διενέργειας αποσβέσεων.  
 
Αναγνώριση εσόδων και δαπανών 
 
Αναγνώριση εσόδων 
 
Τα έσοδα αναγνωρίζονται, όταν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στην 
οικονοµική οντότητα και αυτά τα οφέλη µπορεί να επιµετρηθούν µε αξιοπιστία. 
Το έσοδο επιµετράται στην εύλογη αξία του εισπραχθέντος ανταλλάγµατος και είναι καθαρό από φόρο 
προστιθέµενης αξίας, επιστροφές, κάθε είδους εκπτώσεις και αφού περιοριστούν οι πωλήσεις εντός του 
Οµίλου. 
Το ποσό του εσόδου θεωρείται ότι µπορεί να µετρηθεί µε αξιοπιστία όταν όλες οι ενδεχόµενες 
υποχρεώσεις που σχετίζονται µε την πώληση έχουν επιλυθεί. 
 
Πώληση αγαθών 
 
Το έσοδο από την πώληση αγαθών αναγνωρίζεται όταν οι ουσιαστικοί κίνδυνοι και τα οφέλη της 
κυριότητας των αγαθών έχουν µεταβιβαστεί στον αγοραστή, συνήθως µε την αποστολή των αγαθών. 
 
Έσοδα από τόκους 
 
Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου το οποίο 
είναι το επιτόκιο το οποίο προεξοφλεί µε ακρίβεια µελλοντικές καταβολές τοις µετρητοίς ή εισπράξεις για 
τη διάρκεια της αναµενόµενης ζωής του χρηµατοοικονοµικού µέσου ή, όταν απαιτείται, για συντοµότερο 
διάστηµα, στην καθαρή λογιστική αξία του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου ή τις 
υποχρέωσης. 
Όταν µία απαίτηση έχει υποστεί µείωση της αξίας, ο Όµιλος µειώνει τη λογιστική αξία στο ποσό που 
αναµένεται να ανακτηθεί, και το οποίο είναι οι εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές ροές προεξοφληµένες 
µε το αρχικό πραγµατικό επιτόκιο του µέσου, και συνεχίζει την προεξόφληση αναγνωρίζοντας έσοδο από 
τόκους. Έσοδα από τόκους σε δάνεια τα οποία έχουν υποστεί αποµείωση αναγνωρίζονται 
χρησιµοποιώντας το αρχικό  πραγµατικό επιτόκιο.  
 
Έσοδα από δικαιώµατα 
 
Τα έσοδα από δικαιώµατα αναγνωρίζονται σύµφωνα µε την αρχή των δεδουλευµένων εσόδων/εξόδων, 
ανάλογα µε την ουσία της σχετικής σύµβασης. 
 
Έσοδα από µερίσµατα 
 
Τα έσοδα από τα µερίσµατα θα αναγνωρίζονται όταν οριστικοποιείται το δικαίωµα είσπραξής τους από 
τους µετόχους.  
 
Αναγνώριση εξόδων 
 
Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Οι πληρωµές που 
πραγµατοποιούνται για λειτουργικές µισθώσεις µεταφέρονται στο αποτελέσµατα ως έξοδα, κατά το χρόνο 
χρήσεως του µισθίου. Τα έξοδα από τόκους αναγνωρίζονται σε δεδουλευµένη βάση. 
 
Μισθώσεις 
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Η εκτίµηση του κατά πόσο µία συµφωνία περιέχει µία µίσθωση πραγµατοποιείται κατά την έναρξη της 
συµφωνίας, λαµβάνοντας υπ όψιν όλα τα στοιχεία και τις συνθήκες. Η επαναξιολόγηση µετά την έναρξη 
της συµφωνίας πραγµατοποιείται όταν κάποιο από τα παρακάτω συµβαίνει: 

α. Υπάρχει µεταβολή στους όρους της σύµβασης, εκτός κι αν η µεταβολή απλά ανανεώνει ή 
παρατείνει τη συµφωνία 
β.  Ασκείται δικαίωµα ανανέωσης ή συµφωνείται µια παράταση, εκτός κι αν όρος της ανανέωσης ή της 
παράτασης αρχικά είχε περιληφθεί στη µισθωτική περίοδο  
γ.  Υπάρχει µια µεταβολή στο κατά πόσο η εκπλήρωση εξαρτάται από ένα καθορισµένο  περιουσιακό 
στοιχείο. 
δ.  Υπάρχει σηµαντική αλλαγή στο περιουσιακό στοιχείο 

Εάν µια συµφωνία επαναξιολογείται, η λογιστική αντιµετώπιση για µισθώσεις εφαρµόζεται από την 
ηµεροµηνία που η µεταβολή στις συνθήκες συνεπάγονται επαναξιολόγηση για τα (α), (γ) ή (δ), και από 
την ηµεροµηνία της ανανέωσης ή της παράτασης για την περίπτωση (β). 
 
Ο όµιλος ως µισθωτής 
 
Η ιδιοκτησία ενός µισθωµένου περιουσιακού στοιχείου µεταβιβάζεται στο µισθωτή εάν µεταβιβάζονται 
ουσιαστικά στο µισθωτή όλοι οι κίνδυνοι ή οι ωφέλειες που σχετίζονται µε την ιδιοκτησία του µισθωµένου 
περιουσιακού στοιχείου. Το σχετικό περιουσιακό στοιχείο αναγνωρίζεται κατά την έναρξη της µίσθωσης 
στην εύλογη αξία του µισθωµένου περιουσιακού στοιχείου ή εάν αυτή είναι χαµηλότερη, η παρούσα αξία 
των καταβολών µισθωµάτων πλέον κάποιων επιπρόσθετων µισθωµάτων, εάν υπάρχουν, που καλύπτονται 
από το µισθωτή. Ένα αντίστοιχο ποσό αναγνωρίζεται ως µια υποχρέωση από χρηµατοδοτική µίσθωση 
ανεξαρτήτως εάν µερικές από τις καταβολές µισθωµάτων είναι προκαταβολικά πληρωτέες κατά την έναρξη 
της µίσθωσης. 
Η µεταγενέστερη λογιστική αντιµετώπιση για τα περιουσιακά στοιχεία τα οποία έχουν  αποκτηθεί µε 
συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης, π.χ µέθοδοι απόσβεσης και ωφέλιµες ζωές, αντιστοιχεί σε αυτή που 
εφαρµόζεται σε συγκρίσιµα αποκτώµενα περιουσιακά στοιχεία. Η αντίστοιχη υποχρέωση από 
χρηµατοδοτική µίσθωση µειώνεται µε τις καταβολές των µισθωµάτων µείον τις χρηµατοοικονοµικές 
επιβαρύνσεις, οι οποίες αναγνωρίζονται ως έξοδα στα χρηµατοοικονοµικά έξοδα. Οι χρηµατοοικονοµικές 
επιβαρύνσεις αντιπροσωπεύουν ένα σταθερό περιοδικό επιτόκιο στο ανεξόφλητο υπόλοιπο της 
υποχρέωσης από τη χρηµατοδοτική µίσθωση. 
Όλες οι υπόλοιπες µισθώσεις αντιµετωπίζονται ως λειτουργικές µισθώσεις. Εποµένως οι συµφωνίες 
µισθώσεων όπου ο εκµισθωτής µεταβιβάζει το δικαίωµα χρήσης ενός στοιχείου του ενεργητικού για µία 
συµφωνηµένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να µεταβιβάζει και τους κινδύνους και ανταµοιβές της 
ιδιοκτησίας του παγίου στοιχείου, ταξινοµούνται ως λειτουργικές  µισθώσεις. Οι καταβολές στις συµβάσεις 
λειτουργικής µίσθωσης αναγνωρίζονται ως έξοδο στα αποτελέσµατα µε τη σταθερή µέθοδο. Οι 
σχετιζόµενες δαπάνες, όπως η συντήρηση και η ασφάλιση, αναγνωρίζονται ως έξοδο, όταν 
πραγµατοποιούνται.  
 
Ο όµιλος ως εκµισθωτής 
 
Οι µισθώσεις στις οποίες ο όµιλος δε µεταβιβάζει ουσιαστικά όλους τους κινδύνους και τις ωφέλειες του 
περιουσιακού στοιχείου κατατάσσονται ως λειτουργικές µισθώσεις. Αρχικά άµεσα κόστη που βαρύνουν 
τους εκµισθωτές στη διαπραγµάτευση και συµφωνία µιας λειτουργικής µίσθωσης προστίθενται στη 
λογιστικά αξία του µισθωµένου περιουσιακού στοιχείου και αναγνωρίζονται καθ΄ όλη τη διάρκεια της 
µίσθωσης ως έσοδα µίσθωσης. 

 
9.3 ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 

Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κινδύνους αγοράς (µεταβολές σε 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες, τιµές αγοράς), πιστωτικό κίνδυνο, κίνδυνο ρευστότητας, κίνδυνο ταµειακών 
ροών και κίνδυνο εύλογης αξίας από µεταβολές επιτοκίων.  Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων 
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του Οµίλου εστιάζεται στη µη προβλεψιµότητα των χρηµατοπιστωτικών αγορών και επιδιώκει να 
ελαχιστοποιήσει την ενδεχόµενη αρνητική τους επίδραση στη χρηµατοοικονοµική απόδοση του Οµίλου.   
 
 (α) Κίνδυνος αγοράς 
 
Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην παραγωγή και εµπορία προϊόντων Αλουµινίου και συνεπώς εκτίθεται σε 
συναλλαγµατικό κίνδυνο. Αυτός ο κίνδυνος προκύπτει κυρίως από µελλοντικές εµπορικές συναλλαγές, 
απαιτήσεις και υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα. Για να καλύψει µέρος του συναλλαγµατικού κινδύνου στον 
οποίο εκτίθεται, η Εταιρεία προβαίνει σε σταδιακή αγορά συναλλάγµατος ( κυρίως δολαρίου) από την 
ηµεροµηνία που πραγµατοποιεί την αγορά µέχρι και την ηµεροµηνία εξόφλησής της.  
 
 (β) Πιστωτικός κίνδυνος 
 
Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου.  Οι πωλήσεις  γίνονται κυρίως σε 
πελάτες µε αξιολογηµένο ιστορικό πιστώσεων.  
 
(γ) Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, διατηρώντας επαρκή διαθέσιµα και άµεσα 
ρευστοποιήσιµα χρεόγραφα.  
 
(δ) Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω µεταβολών 
των επιτοκίων 
 

Τα λειτουργικά έσοδα και ταµειακές ροές του Οµίλου εξαρτώνται από µεταβολές στις τιµές των επιτοκίων.  
Ο Όµιλος  έχει στο ενεργητικό του έντοκα στοιχεία, τα οποία τοποθετούνται σε επενδύσεις χαµηλού 
κινδύνου. Ο Όµιλος έχει µακροπρόθεσµες και βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις  και συνεπώς 
υφίσταται κίνδυνος από µεταβολές των επιτοκίων.  Η Exalco Α.Ε. Βιοµηχανικές Επιχειρήσεις για να 
αντιµετωπίσει τον κίνδυνο από µελλοντική  µεταβολή των επιτοκίων συνάπτει συµβόλαια ανταλλαγής 
επιτοκίων. 
 
(ε) Κίνδυνος τιµής 
 
Ο κίνδυνος τιµής διατηρείται σε σχετικά χαµηλό επίπεδο, διατηρώντας περιορισµένο χαρτοφυλάκιο 
µετοχών. 
 
9.4  ∆οµή του Οµίλου  
 
Οι εταιρείες του Οµίλου οι οποίες περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, είναι οι 
εξής :  
 
Θυγατρικές εταιρίες Έδρα % 

Συµµετοχής 
Μέθοδος 
Ενοποίησης 

Ανέλεγκτες 
Χρήσεις 

Συµµετοχή 

1. EXALCO ROMANIA SRL Βουκουρέστι 75,00% Ολική 2003 – 2007 άµεση 

2. EXALCO BULGARIA AD Σόφια 95,00% Ολική 2006 - 2007 άµεση 
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10. Οικονοµικές πληροφορίες κατά τοµέα  

 
 
Πρωτεύων τοµέας πληροφόρησης – επιχειρηµατικοί τοµείς 
 
 
Η εσωτερική οργανωτική δοµή και το σύστηµα πληροφόρησης του Οµίλου δεν έχει διαχωριστεί σε 
επιχειρηµατικούς τοµείς και παρακολουθεί τις δραστηριότητες σε ένα τοµέα ( κλάδος µεταλλουργίας).  
 
Ο πρωτεύων τοµέας πληροφόρησης του Οµίλου για τις χρήσεις 2007 και 2006 αναλύεται ως εξής: 
 
 

 
 

 
 

Ο πρωτεύων τοµέας πληροφόρησης της εταιρείας για τις χρήσεις 2007 και 2006 αναλύεται ως εξής : 
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Ο δευτερεύων τοµέας πληροφόρησης του Οµίλου και της Εταιρείας, γεωγραφικοί τοµείς, για τις χρήσεις 
2007 και 2006 αναλύεται ως εξής : 

 

 
 
Η ανάλυση των πωλήσεων ανά εταιρεία καθώς και οι διεταιρικές απαλοιφές επί των πωλήσεων και του 
κόστους πωληθέντων εµφανίζεται στον κατωτέρω πίνακα : 
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Η κατανοµή των ενοποιηµένων στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων του επιχειρηµατικού 
τοµέα για τις χρήσεις 2007 και 2006, αναλύεται ως εξής: 
 

 
 

 
 
Η κατανοµή του ενεργητικού και των υποχρεώσεων του επιχειρηµατικού τοµέα της µητρικής για τις 
χρήσεις 2007 και 2006 αναλύεται ως εξής: 
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11. Σηµειώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις 

11.1 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
11.1.1  Ενσώµατες ακινητοποιήσεις Οµίλου 
 
Τα οικόπεδα, τα κτίρια και τα µηχανήµατα αποτιµήθηκαν κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ 
(01/01/2004) στην αξία κτήσης, σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1. Στο κόστος κτήσης των 
ενσώµατων ακινητοποιήσεων µεταφέρθηκαν τα έξοδα κτήσης ακινητοποιήσεων που πραγµατοποιήθηκαν 
για την απόκτηση των αντίστοιχων ενσώµατων ακινητοποιήσεων όπως οι µη επιστρεπτέοι φόροι αγοράς, 
το κόστος της εγκατάστασης., επαγγελµατικές αµοιβές κλπ, σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 16. Κατά την µετάβαση 
στα ∆ΠΧΠ η αξία κτήσης των ενσώµατων ακινητοποιήσεων σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές 
αρχές, µειώθηκε και µε το ποσό των φορολογικών αναπροσαρµογών που πραγµατοποιήθηκαν στο 
παρελθόν προκειµένου ο Όµιλος να είναι  σύµφωνη µε τις ισχύουσες φορολογικές διατάξεις. Από την 
ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ και µετά ο Όµιλος ελέγχει σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού εάν 
συντρέχει λόγος αποµείωσης της αξία τους. 
 
 Τα  ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου, για τις χρήσεις 2007 και αναλύονται ως εξής: 
 

 

 
 

Κατά την 31.12.2006 ο Όµιλος αναγνώρισε ποσό € 322.254,00 ως επενδύσεις σε ακίνητα. Η Exalco 

Romania δεν προχώρησε σε αποτίµηση των κτιρίων της µε ηµεροµηνία 31.12.2007  καθώς θεώρησε ότι η 

αξία των κτιρίων δεν έχει µεταβληθεί. Το υπόλοιπο του λογαριασµού επενδύσεων σε ακίνητα κατά την 

31.12.2007 ανήλθε σε € 294.370,00, ενώ η διαφορά των € 27.884,00 αφορά κυρίως σε συναλλαγµατικές 

διαφορές.   
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 Τα  ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας, για τις χρήσεις 2007 και & 2006 αναλύονται ως 

εξής: 

 

 
 

Επί των παγίων στοιχείων της Εταιρείας υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις ποσού € 1.335.319,15.   
 
 
 
 
11.1.2  Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία του Οµίλου 
 

Οι ασώµατες ακινητοποιήσεις του Οµίλου και της Εταιρείας περιλαµβάνουν λογισµικά προγράµµατα. Η 
κίνηση των άϋλων περιουσιακών στοιχείων για τις χρήσεις 2007 & 2006 αναλύεται ως εξής : 
 
 

Οικονοµικές Καταστάσεις Οµίλου Exalco στις 31.12.2007 39



  

 
 

Το σύνολο των Άϋλων Περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου αφορά σε λογισµικά προγράµµατα. 
 
 
 
11.2 Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 
 
 
Το υπόλοιπο των επενδύσεων σε θυγατρικές αφορά στις συµµετοχές που έχει η µητρική εταιρεία στην 
εταιρεία Exalco Βουλγαρίας και Exalco Ρουµανίας οι οποίες ενοποιούνται µε την µέθοδο της ολικής 
ενοποίησης : 
                       

 
 

Κατά την ελεγχόµενη χρήση η Εταιρεία συµµετείχε στην αύξηση κεφαλαίου της θυγατρικής στην 
Βουλγαρία, χωρίς να αλλάξει το ποσοστό συµµετοχής. Όλα τα ανωτέρω υπόλοιπα των συµµετοχών 
απαλείφθηκαν στον ενοποιηµένο ισολογισµό.  
 

Οικονοµικές Καταστάσεις Οµίλου Exalco στις 31.12.2007 40



  

 
11.3 Επενδύσεις ∆ιαθέσιµες προς Πώληση 
 
Οι επενδύσεις διαθέσιµες προς πώληση του Οµίλου και της Εταιρείας για τις χρήσεις 2007 & 2006 
αναλύονται ως εξής :  
 

 
 

  31/12/2007 31/12/2006 

Επενδύσεις ∆ιαθέσιµες προς Πώληση 119.982,10 119.982,10 

Σύνολο  119.982,10 119.982,10 

     

  31/12/2007 31/12/2006 

Υπόλοιπο Έναρξης 119.982,10 218.023,19 

Πώληση ∆ιαγραφή 0,00 (98.041,09) 

Επενδύσεις ∆ιαθέσιµες προς Πώληση 0,00 0,00 

Σύνολο  119.982,10 119.982,10 

 
 

31/12/2007 31/12/2006 

Εταιρίες Λογιστική 

Αξία 

Ποσοστό 

Συµµετοχής 

Λογιστική 

Αξία 

Ποσοστό 

Συµµετοχής 

ΕΚΑΝΑΛ ΑΕ 105.308,81 14,29% 105.308,81 14,29% 

ΕBETAM ΑΕ 14.673,29 0,34%  14.673,29 0,34%  

ΣΥΝΟΛΟ 119.982,10  119.982,10  

 
Οι εταιρείες ΕΚΑΝΑΛ Α.Ε. και ΕΒΕΤΑΜ Α.Ε. είναι µη εισηγµένες εταιρείες στις οποίες η µητρική εταιρεία 

του Οµίλου συµµετέχει µε ποσοστό συµµετοχής 14,29% και 0,34% αντίστοιχα. Οι επενδύσεις αυτές έχουν 

αναγνωριστεί στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου στο κόστος κτήσης.       

 
 
11.4 Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 
 

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις του Οµίλου και της Εταιρείας, για τις χρήσεις 2007 & 2006, 
αφορούν ∆οσµένες Εγγυήσεις και αναλύονται ως εξής: 
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11.5 Αναβαλλόµενος φόρος 
 

Οι αναγνωρισθείσες αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις του Οµίλου, για τις χρήσεις 

2007 & 2006 ανάγονται στις εξής αιτίες: 

 
 

 
 
Οι αναγνωρισθείσες αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις της Εταιρείας, για τις χρήσεις 

2007 & 2006 ανάγονται στις εξής αιτίες: 
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11.6 Αποθέµατα 
 

Τα αποθέµατα του Οµίλου και τις Εταιρείας, για τις χρήσεις 2007 & 2006, αναλύονται ως εξής: 

 

 
 

Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχει απαλειφθεί το κέρδος επί των µενόντων αποθεµάτων το 

οποίο για τις χρήσεις 2007 και 2006 ανέρχεται σε € 743.070,87 ( € 368.869,13 από την Ρουµανία και € 

374.201,75 από την Βουλγαρία) και € 627.342,63 ( € 345.667,50 από την Ρουµανία και € 281.675,13 από 

την Βουλγαρία) αντίστοιχα. 
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11.7 Απαιτήσεις και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 
 

Οι απαιτήσεις κατά τρίτων του Οµίλου, για τις χρήσεις 2007 & 2006, αναλύονται ως εξής: 

 

 

 
 

 
 

Το υπόλοιπο των προβλέψεων αποµείωσης του Οµίλου για την χρήση 2007 το οποίο ανέρχεται σε € 

16.555,01 αφορά σε αποµείωση των απαιτήσεων των  θυγατρικών στην Βουλγαρία και την Ρουµανία. 

Συγκεκριµένα η θυγατρική στην Βουλγαρία κατά την ελεγχόµενη χρήση προέβη σε αποµείωση των 

απαιτήσεων της ποσού € 4.591,00, ενώ η θυγατρική στην Ρουµανία κατά την ελεγχόµενη χρήση προέβη 

σε αποµείωση των απαιτήσεων της ποσού € 11.964,00.  Πολιτική του Οµίλου είναι σε κάθε ηµεροµηνία 

ισολογισµού να ελέγχει εάν συντρέχουν οι λόγοι για την αποµείωση της αξίας των απαιτήσεων, ενώ στην 

περίπτωση που συντρέχουν λόγοι αποµείωσης προχωρά σε διαγραφή των απαιτήσεων σε βάρος των 

αποτελεσµάτων της. 

 
 
11.8 Λοιπές απαιτήσεις 
 

Οι λοιπές απαιτήσεις του Οµίλου, για τις χρήσεις 2007 & 2006 , αναλύονται ως εξής: 

 

 
 

Στις λοιπές απαιτήσεις του Οµίλου περιλαµβάνονται χρεωστικά υπόλοιπα προµηθευτών, προκαταβολές για 

αγορές αποθεµάτων, προκαταβολές προσωπικού, απαιτήσεις από το Ελληνικό ∆ηµόσιο και απαιτήσεις από 

διάφορους χρεώστες. 
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11.9 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 
 
11.9.1 Συµβόλαια Ανταλλαγής Επιτοκίων  
 
Οι απαιτήσεις του Οµίλου από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ( swaps επιτοκίου ), αναλύονται ως 

εξής : 

 

 
 

Οι πραγµατικές αξίες των παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων βασίζονται σε αγοραία αποτίµηση. 

Για τα ανωτέρω συµβόλαια ανταλλαγών οι πραγµατικές αξίες επιβεβαιώνονται από τα πιστωτικά ιδρύµατα, 

µε τα οποία ο Όµιλος έχει συνάψει σχετικές συµβάσεις. 

Ο όµιλος δεν ακολουθεί την λογιστική αντιστάθµισης λόγω του γεγονότος ότι δεν εναρµονίζεται µε όλες 

τις απαιτήσεις του ∆ΛΠ 39 «Χρηµατοπιστωτικά Μέσα», οι οποίες προσδιορίζουν τις προϋποθέσεις 

προκειµένου τα παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα να χαρακτηρισθούν ως µέσα αντιστάθµισης. 

 
 
11.9.2 Μετοχές   
 
Τα χρεόγραφα του Οµίλου αναλύονται ως εξής : 

 

 
 
Κατά την ελεγχόµενη χρήση η Εταιρεία προέβη στην απόκτηση 150.000 τµχ. της εισηγµένης εταιρείας 

Marfin Investment Group προς 6,70 ευρώ ανά µετοχή. 

 
11.10 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων 
 

Τα Ταµειακά διαθέσιµα του Οµίλου, για τις χρήσεις 2007 & 2006, αναλύονται ως εξής: 
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11.11 Ίδια κεφάλαια 
11.11.1 Μετοχικό Κεφάλαιο 
 

1.  Το µετοχικό κεφάλαιο ορίστηκε αρχικά σε δραχµές σαράντα εννέα εκατοµµύρια πεντακόσιες χιλιάδες 
(49.500.000) και διαιρέθηκε σε τέσσερις χιλιάδες εννιακόσιες πενήντα (4.950) µετοχές,  ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδων δραχµών (10.000) η κάθε µία και καταβλήθηκε ολοσχερώς 
σύµφωνα µε τα οριζόµενα  στο  άρθρο  43  του καταστατικού  που  δηµοσιεύτηκε  στο υπ’αρίθ.1624/4-9-
1973 ΦΕΚ στις το άρθρο αυτό τροποποιήθηκε µε την υπ’ αριθ.10380/12-12-1973 συµβολαιογραφική 
πράξη του συµβολαιογράφου Λάρισας  κ. ∆ηµητρίου Ευαγγ. Κυριαζή που δηµοσιεύτηκε στο υπ’ 
αρίθµ.60/30-1-1974 ΦΕΚ . 
 

2.  Κατόπιν µε την υπ’ αριθ.1/5-4-1974 απόφαση στις έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 
Εταιρείας σε συνδυασµό µε την υπ’αριθ.26/25-4-1974 απόφαση του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 
σύµφωνα µε το άρθρο 6 του καταστατικού σε   συνδυασµό µε το άρθρο 13 του Κωδικοποιηµένου νόµου 
2190/1920 το µετοχικό κεφάλαιο στις εταιρείας αυξήθηκε κατά είκοσι τέσσερα εκατοµµύρια επτακόσιες 
πενήντα χιλιάδες(24.750.000) δραχµές µε την έκδοση δύο χιλιάδων τετρακοσίων   εβδοµήντα πέντε 
(2.475) νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδων (10.000) δρχ. η κάθε µία  (ΦΕΚ 
384/11-3-1977). 
 

 

3.  Με απόφαση στις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 12-7-1977  και την 
υπ’αριθ.162/1977 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κεφαλοποιήθηκε,  σύµφωνα  µε  τον  νόµο  
542/1977,  η  υπεραξία  που  προέκυψε  από  την  αναπροσαρµογή των παγίων στοιχείων στις (γηπέδων 
και κτιρίων) από δραχµές τρία  εκατοµµύρια  επτακόσιες  ενενήντα  επτά  χιλιάδες  εκατό  ενενήντα δύο 
(3.797.192) και κατά µέρος από δραχµές εξήντα τρεις χιλιάδες οκτακόσιες οκτώ (63.808) το υπό  διανοµή  
µερίσµατος  Εταιρικής  χρήσης  1976  (άρθρο  3  Α.Ν.148/1976) και αυξήθηκε το κεφάλαιο κατά δραχµές 
(3.797.192+63.808=) τρία εκατοµµύρια οκτακόσιες εξήντα µία χιλιάδες (3.861.000). Η αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου κατά το κεφαλαιοποιούµενο στις παραπάνω ποσό των δραχµών τριών εκατοµµυρίων 
οκτακοσίων εξήντα µία  χιλιάδων (3.861.000) συντελέσθηκε  µε αύξηση των µετοχών (7.425) δηλαδή  
κατά  δραχµές  πεντακόσιες  είκοσι (520)  (ΦΕΚ 2777/31-8-1977 ). 
 

 

4.  Με απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 27-11-1982 αυξήθηκε  το µετοχικό 
κεφάλαιο στις εταιρείας σύµφωνα µε το νόµο 1249/1982 κατά είκοσι πέντε εκατοµµύρια εννιακόσιες 
ογδόντα επτά  χιλιάδες πεντακόσιες (25.987.500) δραχµές δηλαδή κατά ποσό είκοσι πέντε εκατοµµύρια 
εννιακόσιων  είκοσι δύο χιλιάδων εννιακοσίων τριών (25.922.903) δραχµών από την υπεραξία 
αναπροσαρµογής των παγίων περιουσιακών στοιχείων και κατά ποσόν εξήντα τεσσάρων χιλιάδων 
πεντακοσίων ενενήντα επτά δραχµών (64.597) για την διαφορά στρογγυλοποιήσεως από την 
κεφαλαιοποίηση αντίστοιχου µέρους του τακτικού αποθεµατικού. Η αύξηση αυτή συντελέστηκε µε 
αντίστοιχη αύξηση στις ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής από δέκα χιλιάδες πεντακόσιες είκοσι  (10.520) 
δραχµές σε δέκα τέσσαρες χιλιάδες είκοσι (14.020) δραχµές. (ΦΕΚ 4496/23-12-82 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
 

 

5.  Με απόφαση στις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης  των µετόχων στις 17-5-1994 το  µετοχικό κεφάλαιο 
στις Εταιρείας αυξήθηκε µε βάση την υπεραξία των παγίων στοιχείων σύµφωνα µε τον Ν2065/92 κατά το 
ποσόν 179.114.321 δραχµές και µε µετρητά για την στρογγυλοποίηση κατά 6379 δραχµές  ήτοι συνολικά 
179.120.700    δραχµές µε αύξηση στις ονοµαστικής αξίας στις κάθε µετοχής στις 14.020 σε 38.144    
δραχµές.  Έτσι  το  µετοχικό   κεφάλαιο  στις εταιρείας  ανέρχεται σε (104.098.500 + 179.120.700 = 
283.219.200)  δραχµές διακόσια ογδόντα τρία εκατοµµύρια διακόσια δέκα εννέα χιλιάδες διακόσιες 
δραχµές και είναι διαιρεµένο σε επτά χιλιάδες τετρακόσιες είκοσι πέντε (7425) µετοχές ονοµαστικές σε 
ονοµαστική αξία κάθε στις 38.144 δραχµές . (ΦΕΚ 3860/5-7-94 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
 

 

6.  Με απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 31ης Αυγούστου 1998 το µετοχικό 
κεφάλαιο στις εταιρείας αυξήθηκε κατά 217.968.300 δραχµές µε κεφαλαιοποίηση στις υπεραξίας των 
παγίων κατά ποσό 216.216.765 και µε κεφαλαιοποίηση του αφορολόγητου αποθεµατικού Ν.∆.1828/89 
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κατά ποσόν 1.751.535 µε αύξηση στις ονοµαστικής αξίας των µετοχών σε 67.500 δραχµές. (ΦΕΚ 8545/3-
11-98 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
 

 

7.  Με απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 31ης Αυγούστου 1998 αντικαθίστανται 
οι 7.425 παλιές ονοµαστικές µετοχές µε έκδοση 1.002.375 νέων ονοµαστικών µετοχών και µε ονοµαστική 
αξία κάθε στις 500 δραχµών. (ΦΕΚ 8545/3-11-98 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ) 
 

 

8.  Με απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 31ης  Αυγούστου 1998 το µετοχικό 
κεφάλαιο αυξάνεται κατά 1.002.375.000 δραχµές µε µετρητά µε έκδοση 2.004.750 νέων ονοµαστικών 
µετοχών ονοµαστικής αξίας κάθε στις 500 δραχµές . (ΦΕΚ 8545/3-11-98 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ) 
 

 

9.  Με απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης  των µετόχων στις 31ης Αυγούστου  1999 το  
µετοχικό  κεφάλαιο  αυξάνεται  κατά  475.116.000  δραχµές µε  κεφαλαιοποίηση φορολογήτων 
αποθεµατικών του Ν.1828/89 µε έκδοση 950.232   νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας κάθε 
στις 500 δραχµές και έτσι το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται συνολικά σε 1.978.678.500 και 
διαιρείται σε 3.957.357 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 500 δραχµές η κάθε µία.  (ΦΕΚ 8009/6-
10-99 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ) 
 

 

10.  Mε απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 22ας Νοεµβρίου   1999 το 
µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται κατά 121.500 δραχµές µε κεφαλαιοποίηση αφορολογήτων αποθεµατικών 
του Ν.1828/89 µε έκδοση 243 νέων ονοµαστικών   µετοχών ονοµαστικής αξίας κάθε στις 500 δραχµών και 
έτσι το καταβεβληµένο κεφάλαιο ανέρχεται συνολικά σε 1.978.800.000 δραχµών και διαιρείται σε 
3.957.600    ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 500 δραχµές κάθε στις . (ΦΕΚ 9601/1-12-99) 
 

 

11.  Με απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις  22ας  Νοεµβρίου  1999 η 
ονοµαστική αξία στις µειώνεται από το ποσόν των 500 δραχµών η κάθε µία που είναι σήµερα στο ποσόν 
200 δραχµών η κάθε µία µε αντίστοιχη αύξηση τον αριθµό στις από 3.957.600 παλαιές κοινές µετοχές σε 
9.894.000 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές. (ΦΕΚ 9601/1-12-99 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
 

 

12.  Με απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης  των µετόχων στις 22ας  Νοεµβρίου  1999 το 
µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται κατά 661.200.000 δραχµές δια καταβολής µετρητών σε δηµόσια εγγραφή µε 
έκδοση 3.306.000 νέων κοινών ονοµαστικών  µετοχών ονοµαστικής αξίας 200 δραχµές κάθε στις. Έτσι το 
καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται συνολικά σε 2.640.000.000 και διαιρείται σε 13.200.000 
κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 200 δραχµές. (ΦΕΚ 9601/1-12-99 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ).) 
 

 

13.  Με απόφαση στις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 17/3/2000 ακυρώνεται η αύξηση  
του µετοχικού κεφαλαίου στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 22/11/1999 κατά 
661.200.000 δρχ. δια καταβολής µετρητών σε δηµόσια εγγραφή µε έκδοση 3.306.000 νέων κοινών 
ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 200 δραχµές έκαστη. Έτσι το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο 
επανέρχεται σε 1.978.000.000 δρχ. διαιρούµενο σε 9.894.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής 
αξίας 200 δραχµές έκαστη. (2820/20-4-2000 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
 

 

14.  Με απόφαση στις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 17/3/2000 το Μετοχικό Κεφάλαιο στις εταιρείας 
αυξήθηκε κατά δύο δισεκατοµµύρια εννιακόσια τριάντα επτά εκατοµµύρια εξήντα έξι χιλιάδες 
(2.937.066.000) δραχµές, µε την έκδοση δέκα τεσσάρων εκατοµµυρίων εξακοσίων ογδόντα πέντε 
χιλιάδων τριακοσίων τριάντα (14.685.330) νέων ονοµαστικών µετοχών , ονοµαστικής αξίας διακοσίων 
δραχµών εκάστης . Ολόκληρο το ποσό στις αύξησης καλύπτεται  α) Από την εισφερόµενη Λογιστική 
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Καθαρή θέση  του απορροφούµενου κλάδου Μεταλλουργίας στις Μητρικής Α.E. «ΒΙΟΚΑΡΠΕΤ Α.Ε. 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΕΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ»,ανερχόµενης σε 3.415.929.797 δραχµές µείον στις 
αναπόσβεστες επιχορηγήσεις των παγίων επενδύσεων που αντιστοιχούν στα εισφερθέντα πάγια δρχ. 
638.158.308 και µε τη καταβολή 511 δραχµών σε µετρητά , για στρογγυλοποίηση σε 2.777.772.000 
δραχµές και β) Από εισφερόµενη Λογιστική Καθαρή Θέση  του απορροφούµενου Κλάδου Μεταλλουργίας 
στις Α.Ε «ΕΛΜΕΤΑΛ  Α.Ε  ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑ ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΥ», ανερχόµενης σε 159.292.917 
δραχµές και µε τη καταβολή 1.083 δραχµών, για στρογγυλοποίηση , σε 159.294.000 δραχµές. Έτσι το 
συνολικό  καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται σε 4.915.866.000 δραχµές και διαιρείται σε 
24.579.330 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 200 δραχµών έκαστη . (ΦΕΚ 2820/20-4-2000 
Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
 

 

15.  Με απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 29 Σεπτεµβρίου 2000 το Μετοχικό 
Κεφάλαιο στις εταιρείας αυξάνεται κατά 384.000 δρχ. µε κεφαλοποίηση αφορολογήτων αποθεµατικών του 
Ν.1828/89 µε έκδοση 1920 νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας  κάθε στις  200 δρχ. και έτσι το 
καταβεβληµένο κεφάλαιο  ανέρχεται συνολικά σε 4.916.250.000 δραχµών και διαιρείται σε 24.581.250 
ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 200 δραχµές κάθε στις. (ΦΕΚ 2962/29-10-2000 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
 

 

16.  Με απόφαση στις Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 29 Σεπτεµβρίου 2000 η 
ονοµαστική αξία αυξάνεται από το ποσό των 200 δραχµών η κάθε µία που είναι σήµερα στο ποσό των 250 
δραχµών η κάθε µία µε αντίστοιχη µείωση του αριθµού των µετοχών από 24.581.250 παλαιές κοινές 
ονοµαστικές µετοχές σε 19.665.000 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές (ΦΕΚ 2962/29-10-2000 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
 

 

17.  Με απόφαση στις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 3 Μαΐου 2001 το µετοχικό κεφάλαιο 
αυξάνεται κατά  317.625.000 δραχµές δια καταβολής µετρητών µε έκδοση 1.270.500 νέων κοινών 
ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 250 δραχµές κάθε στις έτσι  το καταβεβληµένο µετοχικό 
κεφάλαιο ανέρχεται συνολικά σε 5.233.875.000 δραχµές και διαιρείται σε 20.935.500 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 250 δραχµές η κάθε µία . (ΦΕΚ 3064/29-5-2001 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
 

 

18.  Με απόφαση στις Έκτακτης  Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 4 Απριλίου 2002 το µετοχικό 
κεφάλαιο µετατρέπεται από δραχµές σε ΕΥΡΩ, µειώνεται κατά € 76.952,94 λόγω στρογγυλοποίησης και 
ορίζεται σε  15.282.915  € (δέκα πέντε εκατοµµύρια  διακόσιες ογδόντα δύο χιλιάδες και εννιακόσιες δέκα 
πέντε ΕΥΡΩ), και διαιρείται  σε 20.935.500 κοινές  ονοµαστικές µετοχές ,ονοµαστικής αξίας 0.73  €  
(εβδοµήντα τρία λεπτά ) η κάθε µία. Το ποσό των € 76.952,94 θα τοποθετηθεί στο λογαριασµό «∆ιαφορά 
από µετατροπή Μετοχικού Κεφαλαίου σε Ευρώ» για µελλοντική αύξηση. (ΦΕΚ 3087/29-4-2002 Τ.ΑΕ & 
ΕΠΕ). 
 

 

19.  Με απόφαση στις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 19 Ιουνίου 2002  το Μετοχικό 
Κεφάλαιο στις Εταιρείας  αυξάνεται κατά  1.465.485 €  (ένα εκατοµµύριο, τετρακόσιες εξήντα πέντε 
χιλιάδες και τετρακόσια ογδόντα πέντε ΕΥΡΩ) µε  α) Κεφαλαιοποίηση στις αξίας του λ/σµού  «διαφορά 
από µετατροπή Μ.Κ. σε ΕΥΡΩ ύψους 76.952,94 €,  β) κεφαλαιοποίηση στις αξίας του λ/σµού «∆ιαφορές 
από αναπροσαρµογή λοιπών περιουσιακών στοιχείων» ύψους 1.062.548,49 €  και γ) κεφαλαιοποίηση 
µέρους στις αξίας του λ/σµου «αφορολόγητο αποθεµατικό Ν 1828/89 ύψους 325.983,57 €.  Ο αριθµός 
των µετοχών παραµένει ο στις και αυξάνει η ονοµαστική αξία στις κάθε µετοχής σε 0.80 € .  Κατόπιν 
τούτων το καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο ανέρχεται σε 16.748.400 €   (∆έκα έξι εκατοµµύρια , 
επτακόσιες σαράντα οκτώ χιλιάδες και τετρακόσια  ΕΥΡΩ) και διαιρείται σε 20.935.500  (είκοσι 
εκατοµµύρια ,εννιακόσιες τριάντα πέντε και πεντακόσιες) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 
0.80 €  (ογδόντα λεπτά) η κάθε µία. (ΦΕΚ 9285/9-9-2002 Τ.ΑΕ & ΕΠΕ). 
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20.  Με απόφαση στις έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 29/11/2005 το Μετοχικό Κεφάλαιο 
στις Εταιρείας αυξάνεται κατά 691.600,00 € (εξακόσιες ενενήντα µία χιλιάδες εξακόσια ευρώ) λόγω στις 
απορρόφησης στις «ΒΙΟΠΛΑΝ ΑΕ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΟΥΦΩΜΑΤΩΝ»  ως ακολούθως: 
 

• Κατά 84.672,00 € που αποτελεί το υπόλοιπο εισφερόµενου κεφαλαίου για στις µετοχές στις 
απορροφούµενης Εταιρείας που κατέχει η απορροφούσα 

• Κατά 600.267,00 € που αποτελεί το µέρος του µετοχικού κεφαλαίου στις απορροφούµενης 
Εταιρείας που δεν κατέχεται από την απορροφούσα και 

• Κατά 6.661,00 €, αξία που προέρχεται από τον λογαριασµό Νο41.08.00.2005 «Αφορολόγητο 
αποθεµατικό Ν.1828/89» που κεφαλαιοποιείται για λόγους στρογγυλοποίησης, µε την έκδοση 
864.500 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 0,80 € της κάθε µιας.  
Κατόπιν τούτων το καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο ανέρχεται συνολικά σε § 17.440.000,00 ( 
∆έκα επτά εκατοµµύρια τετρακόσιες σαράντα χιλιάδες ευρώ) και διαιρείται σε 21.800.000 ( είκοσι 
ένα εκατοµµύρια οκτακόσιες χιλιάδες) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,80 ( 
ογδόντα λεπτά) η κάθε µια. ( Φ.Ε.Κ. Νο 257/11-1-2005). 

 
 

21. Με απόφαση στις τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 2/5/2006 το Μετοχικό Κεφάλαιο 
στις Εταιρείας αυξάνεται κατά 2.180.000,00 ευρώ (δύο εκατοµµύρια εκατόν ογδόντα χιλιάδες ευρώ) µε 
αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από € 0,80 σε € 0,90  ως ακολούθως:  

• Με κεφαλαιοποίηση στις αξίας 2.043.500,00 € του λογαριασµού «Έκτακτο φορολογηθέν 
αποθεµατικό», και 

• Με κεφαλαιοποίηση τµήµατος στις αξίας του λογαριασµού Νο 41.08.00.2005 «Αφορολόγητο 
αποθεµατικό Ν.1828/89» κατά 136.500,00€. 

Κατόπιν τούτων το καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο ανέρχεται σε 19.620.000,00 € (∆έκα εννέα 
εκατοµµύρια εξακόσιες είκοσι χιλιάδες ευρώ) και διαιρείται σε 21.800.000 (είκοσι ένα εκατοµµύρια 
οκτακόσιες χιλιάδες) κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 0,90 € (ενενήντα λεπτά) η κάθε 
µία.(ΦΕΚ Νο3311/22-5-06). 
 
22. Με την απόφαση στις έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στις 18/12/2006 το Μετοχικό 
Κεφάλαιο αυξήθηκε ως κατωτέρω: 

• Με κεφαλαιοποίηση στις αξίας του λογαριασµού «∆ιαφορά από αναπροσαρµογή στις αξίας των 
Γηπέδων και κτιρίων» µε βάση το Ν.3296/2004, ύψους 6.433.622,93 € και 

• Με κεφαλαιοποίηση τµήµατος στις αξίας του λογαριασµού «Αφορολόγητο Αποθεµατικό 
Ν.1828/89» ύψους  106.377,07€, µε αύξηση στις ονοµαστικής αξίας των µετόχων σε 1,20€ 
εκάστη. ( ΦΕΚ 85 4-1-2007) 

Μετά την παρούσα αύξηση το Μετοχικό Κεφάλαιο στις Εταιρείας ανέρχεται σε 26.160.000 € (είκοσι έξι 
εκατοµµύρια εκατόν εξήντα χιλιάδες ευρώ), διαιρεµένο σε 21.800.000 (είκοσι ένα εκατοµµύρια οκτακόσιες 
χιλιάδες) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1,20 € (ένα ευρώ και είκοσι λεπτά) η κάθε µία. 
 
23.  Με την από 17/10/2007 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων αποφασίστηκε η αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό € 9.000.000,00 µε την καταβολή µετρητών, µε την 
έκδοση επτά εκατοµµυρίων πεντακοσίων χιλιάδων ( 7.500.000) νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής 
αξίας ενός ευρώ και είκοσι λεπτών (1,20) η κάθε µια. Τυχόν διαφορά µεταξύ τιµής διάθεσης και της 
ονοµαστικής αξίας των µετοχών που θα εκδοθούν θα αχθεί σε πίστωση του Ειδικού Αποθεµατικού της 
Εταιρείας από τη διάθεση µετοχών σε τιµή υπέρ το άρτιο. 
Μετά την παρούσα αύξηση το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας θα ανέρχεται σε € 35.160.000,00 ( 
τριάντα πέντε εκατοµµύρια εκατόν εξήντα χιλιάδες ευρώ), και θα διαιρείται σε 29.300.000 ( Είκοσι εννέα 
εκατοµµύρια τριακόσιες χιλιάδες) κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,20 ( ένα ευρώ και 
είκοσι λεπτά) η κάθε µία. Η τελευταία απόφαση της Γενικής Συνέλευσης αναµένεται να επαναληφθεί από 
νέα Έκτακτη Γενική Συνέλευση που πρόκειται να συγκληθεί λόγω παρόδου του 5µηνου διαστήµατος. 
 
 

11.11.2 Αποθεµατικά 
 

Σύµφωνα µε στις διατάξεις στις Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας,  η δηµιουργία «τακτικού αποθεµατικού» - 
µε την κατ’ έτος µεταφορά ποσού ίσου µε το 5% των ετήσιων, µετά από φόρους, κερδών – είναι 
υποχρεωτική µέχρι να φθάσει το ύψος του αποθεµατικού το ένα τρίτο του µετοχικού κεφαλαίου. Το 
«τακτικό αποθεµατικό» διανέµεται µόνο κατά τη διάλυση του Οµίλου µπορεί, όµως, να συµψηφισθεί µε 
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συσσωρευµένες ζηµιές. Τα αποθεµατικά φορολογικών νόµων δηµιουργήθηκαν µε βάση στις διατάξεις στις 
φορολογικής νοµοθεσίας οι οποίες, είτε παρέχουν τη δυνατότητα µετάθεσης στις φορολογίας ορισµένων 
εισοδηµάτων στο χρόνο τις διανοµής τους στους µετόχους, είτε παρέχουν φορολογικές ελαφρύνσεις ως 
κίνητρο διενέργειας  επενδύσεων. Η κίνηση των αποθεµατικών του Οµίλου εµφανίζεται στην Κατάσταση 
Μεταβολών των Ιδίων Κεφαλαίων. Ο Όµιλος δεν προτίθεται να διανείµει ή  να κεφαλαιοποιήσει 
αποθεµατικά που έχουν σχηµατισθεί µε βάση ειδικές φορολογικές διατάξεις έως και το τέλος στις χρήσης 
2007. 
 

 

11.11.3 Μερίσµατα 
 

Για την ελεγχόµενη χρήση το ∆ιοικητικό Συµβούλιο θα προτείνει προς την Γενική Συνέλευση των µετόχων 
την διανοµή µερίσµατος ποσού € 2.344.000,00 ( € 0,08 ανά µετοχή) έναντι ποσού € 1.116.160,00 ( € 
0,05112 ανά µετοχή). Το µέρισµα € 0,08 ανά µετοχή υπολογίζεται στις ήδη υπάρχουσες µετοχές 
21.800.000 αλλά και στις νέες 7.500.000 µετοχές που θα εκδοθούν µε την ∆ηµόσια Προσφορά και την 
παράλληλη διάθεση σε περιορισµένο κύκλο προσώπων, ήτοι επί του συνόλου των µετοχών 29.300.000, 
υπό την προϋπόθεση ότι η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας για την εν λόγω χρήση 
θα λάβει χώρα µετά την πίστωση των µερίδων των δικαιούχων επενδυτών στο Σύστηµα  Άϋλων Τίτλων 
της Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε. Εφόσον δεν ολοκληρωθεί η εν λόγω αύξηση µέχρι την ηµεροµηνία της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας το µέρισµα ανά µετοχή θα ανέλθει στα € 0,1075 
και θα αφορά στις ήδη υπάρχουσες µετοχές 21.800.000. 
 

 

11.12 ∆ανειακές υποχρεώσεις 
 

Τα δάνεια του Οµίλου έχουν χορηγηθεί από Ελληνικές τράπεζες και είναι εκφρασµένα σε Ευρώ. Τα ποσά, 
που είναι αποπληρωτέα εντός του έτους από την ηµεροµηνία του ισολογισµού, χαρακτηρίζονται ως 
βραχυπρόθεσµα ενώ τα ποσά, που είναι αποπληρωτέα σε µεταγενέστερο στάδιο, χαρακτηρίζονται ως 
µακροπρόθεσµα.  

 
Τα δάνεια του Οµίλου για τις χρήσεις 2007 & 2006 , ανά τράπεζα, αναλύονται ως εξής: 

 

 

Οικονοµικές Καταστάσεις Οµίλου Exalco στις 31.12.2007 50



  

 
Η µητρική εταιρεία εµφανίζεται ως εγγυητής επί των δανείων των θυγατρικών της. 
Τα δάνεια της Εταιρείας για τις χρήσεις 2007 & 2006 , ανά τράπεζα, αναλύονται ως εξής: 
 

 
 

Ο Όµιλος αποτιµά τις µακροπρόθεσµες δανειακές του υποχρεώσεις στο αναπόσβεστο κόστος, 
εφαρµόζοντας την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Για την χρήση 2007 το πραγµατικό επιτόκιο για το 
µακροπρόθεσµο δάνειο της Alpha Bank και της Πειραιώς ανήλθε στο 6,25% και 6,65% αντίστοιχα. 

 
11.13 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
 

Η υποχρέωση του Οµίλου προς τα πρόσωπα που εργάζονται στην Ελλάδα, για την µελλοντική καταβολή 
παροχών ανάλογα µε το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, προσµετράται και απεικονίζεται µε βάση το 
αναµενόµενο να καταβληθεί δεδουλευµένο δικαίωµα του κάθε εργαζοµένου, κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού, προεξοφλούµενο στην παρούσα του αξία, σε σχέση µε τον προβλεπόµενο χρόνο καταβολής 
του. Αντιθέτως ο όµιλος δεν έχει καµία υποχρέωση για την µελλοντική καταβολή παροχών στα πρόσωπα 
που εργάζονται στο εξωτερικό  Η διακίνηση του λογαριασµού των δικαιωµάτων των εργαζοµένων, για τις 
χρήσεις 2007 & 2006, είχε ως εξής: 
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Η Εταιρεία, για τον προσδιορισµό του ποσού της πρόβλεψης αποζηµίωσης προσωπικού στηρίζεται στην 

αναλογιστική µελέτη την οποία πραγµατοποιεί η εταιρεία αναλογιστών Prudential Co Ltd.  

 
11.14 Υποχρεώσεις Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 
 
Οι υποχρεώσεις του Οµίλου από χρηµατοδοτικές µισθώσεις, για τις χρήσεις 2007 & 2006, αναλύονται ως 

εξής: 

 

 
 
Όλες οι υποχρεώσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης είναι εκφρασµένες σε ευρώ και αφορούν σε µεταφορικά 

µέσα. Ο Όµιλος αποσβένει τα πάγια ανάλογα µε την διάρκεια µίσθωσης, ενώ η κυριότητα των ανωτέρω 

παγίων ανήκει στον εκµισθωτή. Τα υπόλοιπα των χρηµατοδοτικών µισθώσεων που εµφανίζονται στον 

Οικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν την παρούσα αξία των µελλοντικών µισθωµάτων.   

 

 
11.15 Εµπορικοί και Άλλοι Πιστωτές 
 

Οι υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρείας προς τρίτους, για τις χρήσεις 2007 & 2006, αναλύονται ως 

εξής: 
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11.16 Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρείας, για τις χρήσεις 2007 & 2006 , 
αναλύονται ως εξής: 

 

 
 
 
11.17 Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 
 

Οι φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου και της Εταιρείας ,για τις χρήσεις 2007 & 2006, αναλύονται ως 

εξής: 

 

 
 
 
 
11.18 Άλλες Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις  
 

Το υπόλοιπο των Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων αφορά σε επιχορηγήσεις, οι οποίες αναγνωρίζονται  ως 
έσοδα παράλληλα µε την απόσβεση των περιουσιακών στοιχείων (µηχανηµάτων) - που επιδοτήθηκαν. 
Ανάλογα µε τις διατάξεις του νόµου, στα πλαίσια του οποίου έγινε η επιχορήγηση, ισχύουν ορισµένοι 
περιορισµοί ως προς τη µεταβίβαση των επιχορηγηθέντων µηχανηµάτων και ως προς τη διαφοροποίηση 
της νοµικής υπόστασης της επιχορηγούµενης εταιρείας. Η κίνηση του λογαριασµού των επιχορηγήσεων 
για τις χρήσεις 2007 & 2006 αναλύεται ως εξής : 
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11.19 Έσοδα 
 

Τα έσοδα από πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται (καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων), όταν 
οι βασικοί κίνδυνοι και τα οφέλη, που διασυνδέονται µε την ιδιοκτησία των αγαθών, έχουν µεταβιβαστεί 
στον αγοραστή. Τα έσοδα από την παροχή υπηρεσιών αναγνωρίζονται (καταχωρούνται στο λογαριασµό 
αποτελεσµάτων) ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας, κατά την ηµεροµηνία 
του κλεισίµατος κάθε περιόδου. Τα έσοδα δεν αναγνωρίζονται, εάν υπάρχει σηµαντική αβεβαιότητα, όσον 
αφορά την ανάκτηση του  οφειλόµενου τιµήµατος ή την ενδεχοµένη επιστροφή των αγαθών. 
 
 

 
 
 

11.20 Ανάλυση Λειτουργιών 
 

Το κόστος λειτουργιών του Οµίλου και της Εταιρείας κατά τις ηµεροµηνίες 31 ∆εκεµβρίου 2007 και 2006 
διαµορφώθηκε όπως φαίνεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

 
 
 

Οικονοµικές Καταστάσεις Οµίλου Exalco στις 31.12.2007 54



  

 
 
Στα λοιπά έξοδα περιλαµβάνονται τα έξοδα κίνησης, τα έξοδα προβολής και διαφήµισης, τα υλικά άµεσης 
ανάλωσης, έξοδα από φόρους και τέλη καθώς και λοιπά έξοδα. 
  

 
11.21 Άλλα Λειτουργικά Έσοδα και Έξοδα 
 

Τα άλλα λειτουργικά έσοδα και έξοδα του Οµίλου και της Εταιρείας, για τις χρήσεις 2007 & 2006 
αναλύονται  ως εξής: 
 

 
 
 
11.22 Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα - Έσοδα 
 

Τα καθαρά χρηµατοοικονοµικά έξοδα του Οµίλου και της Εταιρείας, για τις χρήσεις 2007 & 2006, 
αναλύονται ως εξής: 
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Η µητρική εταιρεία για να αντισταθµίσει τον κίνδυνο από µια µελλοντική αύξηση των επιτοκίων συνάπτει 
συµβόλαια ανταλλαγής επιτοκίων ( swaps). Τα εν λόγω συµβόλαια αποτιµώνται από την εταιρεία σε κάθε 
ηµεροµηνία ισολογισµού. Στην περίπτωση που η αποτίµηση είναι θετική το ποσό της αποτίµησης 
συµψηφίζεται µε τους χρεωστικούς τόκους του οµολογιακού δανείου, ενώ σε περίπτωση που η αποτίµηση 
είναι αρνητική το ποσό της αποτίµησης επιβαρύνει το χρηµατοοικονοµικό έξοδο της εκάστοτε χρήσης. 
 
 
11.23 Επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές  
 
∆εν υπάρχουν  επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρείας, καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή 
διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή 
λειτουργία της 
 
 
11.24 Φόρος Εισοδήµατος 
 

Η φορολογική επιβάρυνση των αποτελεσµάτων προσδιορίσθηκε ως εξής: 

 

 
 
Το γεγονός ότι σε ορισµένες περιπτώσεις έσοδα και έξοδα αναγνωρίζονται λογιστικά σε χρόνο διαφορετικό 
από το χρόνο που τα έσοδα αυτά φορολογούνται ή τα έξοδα εκπίπτουν, για σκοπούς προσδιορισµού του 
φορολογητέου εισοδήµατος, δηµιουργεί την ανάγκη της λογιστικής αναγνώρισης αναβαλλόµενων 
φορολογικών απαιτήσεων ή υποχρεώσεων (deferred tax assets ή deferred tax liabilities).  
 
Οι φορολογικές δηλώσεις του Οµίλου δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2003-
2007, µε συνέπεια να υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά το 
χρόνο που θα ελεγχθούν και θα οριστικοποιηθούν. Κατά την διάρκεια της χρήσης 2007, ολοκληρώθηκε ο 
φορολογικός έλεγχος της Εταιρείας για τις χρήσεις 2003 – 2006. Η Εταιρεία σύµφωνα µε την 
ακολουθούµενη λογιστική της πολιτική δεν είχε αναγνωρίσει οποιαδήποτε πρόβλεψη για ανέλεγκτες 
φορολογικές χρήσεις στις οικονοµικές καταστάσεις. Το ποσό των πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων € 
639.430,01 το οποίο καταλογίστηκε στην Εταιρεία, επιβάρυνε τα αποτελέσµατα της χρήσης 2007. Η 
έκβαση του φορολογικού ελέγχου των θυγατρικών δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο 
και,  ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε το 
θέµα αυτό. Σηµειώνεται ότι η συµµετοχή της Εταιρείας στην Exalco Βουλγαρίας έχει ελεγχθεί για 
ενδεχόµενες υποχρεώσεις από ΦΠΑ έως και την χρήση 2006. Από τον έλεγχο προέκυψε επιστροφή φόρου 
προστιθέµενης αξίας. 
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11.25 Βασικά Κέρδη ανά Μετοχή 
 

Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται µε τη διαίρεση του αναλογούντος στους µετόχους του Οµίλου 
κέρδους  (ή ζηµίας) µε τον σταθµισµένο µέσο όρο των σε κυκλοφορία µετοχών κατά την διάρκεια της 
χρήσεως. 
 

 
 
Στα κέρδη ανά µετοχή δεν έχει συµπεριληφθεί ο αριθµός των µετοχών, που αναµένεται να εκδώσει η 
Εταιρεία µετά την εισαγωγή της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.     
 
 
11.26 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 

Τα ποσά των συναλλαγών και των υπολοίπων  του Οµίλου, από τις συνδεδεµένες εταιρείες (κατά την 
έννοια του ∆ΛΠ 24) για τις χρήσεις 2007 και 2006, εµφανίζονται στους παρακάτω πίνακες: 
 
 

    
 

Από τις ανωτέρω συναλλαγές, οι συναλλαγές και τα υπόλοιπα που αφορούν τις θυγατρικές εταιρίες έχουν 
απαλειφθεί από τα ενοποιηµένα οικονοµικά στοιχεία του Οµίλου. 

Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ∆ιευθυντικών Στελεχών για την χρήση 2007 
και 2006 ανέρχεται σε € 733.002,89 και € 571.134,26. Στο ανωτέρω ποσό δεν περιλαµβάνονται τα έξοδα 
παραστάσεως του ∆.Σ. της Εταιρείας, για την χρήση 2007, τα οποία ανέρχονται σε € 13.500,00, τα οποία 
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εφόσον εγκριθούν από την προσεχή Τακτική Γενική Συνέλευση θα αποδοθούν. Για την χρήση 2006, τα 
έξοδα παραστάσεως των µελών του ∆.Σ. της Εταιρείας ανήλθαν στα € 4.200,00. 

 
 
11.27 Πολιτική ∆ιαχείρισης Κινδύνων  
 

Σκοποί και πολιτικές διαχείρισης κινδύνων 
 
Η εταιρία είναι εκτεθειµένη σε πολλαπλούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως ο κίνδυνος της αγοράς  
(διακυµάνσεις στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες, τα επιτόκια κτλ.), πιστωτικός κίνδυνος και κίνδυνος 
ρευστότητας. Το πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων της Εταιρείας  στοχεύει στον περιορισµό της αρνητικής 
επίδρασης στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα του οµίλου που προκύπτει από την αδυναµία πρόβλεψης 
των χρηµατοοικονοµικών αγορών και τη διακύµανση στις µεταβλητές του κόστους και των πωλήσεων. Η 
εταιρία χρησιµοποιεί συµβόλαια ανταλλαγής επιτοκίων για να αντισταθµίσει την έκθεσή της σε 
ενδεχόµενες αυξήσεις επιτοκίων. 
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα της Εταιρείας  αποτελούνται κυρίως από καταθέσεις σε τράπεζες, δικαιώµατα 
ανάληψης σε τράπεζες, βραχυπρόθεσµα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα υψηλής ρευστότητας 
διαπραγµατεύσιµα στην χρηµαταγορά, εµπορικούς χρεώστες και πιστωτές . 
 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 

Η εταιρία λόγω της φύσης των εργασιών της είναι εκτεθειµένη σε κίνδυνο συναλλαγµατικών ισοτιµιών που 
προκύπτουν κυρίως από το δολάριο των ΗΠΑ, αλλά και από το RON Ρουµανίας. Αυτό το είδος κινδύνου 
κυρίως προκύπτει από εµπορικές συναλλαγές σε ξένο νόµισµα. Για τη διαχείριση αυτής της κατηγορίας 
κινδύνου η εταιρία δεν έχει προχωρήσει στην σύναψη παράγωγων χρηµατοοικονοµικών µέσων µε 
χρηµατοοικονοµικούς οργανισµούς. 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των ιδίων 
κεφαλαίων σε σχέση µε τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και τις χρηµατοοικονοµικές 
υποχρεώσεις αναφορικά µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία Ευρώ / ∆ολαρίου και Ευρώ / Ron.  
Υποθέτουµε ότι πραγµατοποιείται µία αλλαγή την 31η ∆εκεµβρίου 2007 στη συναλλαγµατική ισοτιµία 
Ευρώ / ∆ολαρίου και Ευρώ / Ron της τάξεως του 6%. Το ποσοστό αυτό βασίσθηκε στη µέση 
µεταβλητότητα στην αγορά συναλλαγµατικών ισοτιµιών για διάστηµα 12 µηνών. Σε περίπτωση όπου το 
Ευρώ ανέβει σε σχέση µε το Ron και µε το ∆ολάριο κατά ποσοστό 6% τότε στο αποτέλεσµα της χρήσης  
θα έχουµε την εξής επίπτωση: 
 

 
31/12/2007 31/12/2006 

 US$ US$ 

Αποτέλεσµα χρήσης (κέρδος) 198.673,54 136.071,16 

 

 
31/12/2007 31/12/2006 

 RON RON 

Αποτέλεσµα χρήσης (κέρδος) 260.748,34 184.607,94 

 

Η έκθεση της Εταιρείας στο συναλλαγµατικό κίνδυνο ποικίλλει κατά τη διάρκεια του έτους ανάλογα µε τον 
όγκο των συναλλαγών σε ξένο νόµισµα. Εν τούτοις η ανωτέρω ανάλυση θεωρείται αντιπροσωπευτική της 
έκθεσης της Εταιρείας στο συναλλαγµατικό κίνδυνο. Ισόποση θα ήταν και η επίδραση στα ίδια κεφάλαια 
 

Ανάλυση ευαισθησίας κίνδυνου επιτοκίου 
 

Η πολιτική του Οµίλου είναι να ελαχιστοποιήσει την έκθεση του στο κίνδυνο ταµειακών ροών επιτοκίου 
όσον αφορά τη µακροπρόθεσµη χρηµατοδότηση. Την 31η ∆εκεµβρίου 2007, ο όµιλος είναι εκτεθειµένος 
στις µεταβολές της αγοράς του επιτοκίου όσον αφορά τον τραπεζικό δανεισµό του, ο οποίος υπόκεινται σε 
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µεταβλητό ποσοστό επιτοκίου. Όπως και στο προηγούµενο έτος τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία ενεργητικού και οι λοιπές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις έχουν σταθερά ποσοστά. 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ευαισθησία του αποτελέσµατος της χρήσης καθώς και των ιδίων 
κεφαλαίων σε µια λογική µεταβολή του επιτοκίου της τάξεως του +0,6% ή –0,6% (2006: +/-1%). Οι 
αλλαγές στα επιτόκια εκτιµάται ότι κινούνται σε µία λογική βάση σε σχέση µε τις πρόσφατες συνθήκες της 
αγοράς. 
 

 2007 2006 

 € € 

Αποτέλεσµα χρήσης (Ζηµιά) (68.981,33) (78.585,17) 

 

Πολιτική του Οµίλου είναι να αντισταθµίσει την ενδεχόµενη αύξηση των επιτοκίων µέσω σύναψης 
συµβολαίων ανταλλαγής επιτοκίων. Η ανωτέρω πολιτική ισχύει µόνο για τα δάνεια τα οποία έχουν 
σταθερή διάρκεια αποπληρωµής. Ισόποση θα ήταν και η επίδραση στα ίδια κεφάλαια 
 

Ανάλυση πιστωτικού κινδύνου 
 

H έκθεση του οµίλου όσον αφορά τον πιστωτικό κίνδυνο περιορίζεται στα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία(µέσα) τα οποία την ηµεροµηνία του Ισολογισµού αναλύονται ως εξής: 
 

Κατηγορίες χρηµατοοικονοµικών στοιχείων  2007 2006 

Ταµιακά διαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα 2.116.825,04 1.276.311,68 

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 49.177.309,12 46.003.531,51 

Σύνολο 51.294.134,16 47.279.843,19 

 

Ο όµιλος ελέγχει διαρκώς τις απαιτήσεις του, είτε χωριστά είτε κατά οµάδα και ενσωµατώνει τις 
πληροφορίες αυτές στα control  του πιστωτικού ελέγχου. 
Η διοίκηση θεωρεί ότι όλα τα ανωτέρω χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία δεν έχουν 
αποµειωθεί σε προηγούµενες ηµεροµηνίες σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων είναι υψηλής 
πιστωτικής ποιότητας, συµπεριλαµβανοµένων και των οφειλοµένων.  
Κανένα από τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας δεν έχει ασφαλιστεί µε κάποια 
µορφή πιστωτικής ασφάλισης. 
Για τους πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις, η εταιρία  δεν εκτίθεται σε σηµαντικούς πιστωτικούς 
κινδύνους. Ο πιστωτικός κίνδυνος για απαιτήσεις ρευστοποιήσιµες καθώς και για άλλα βραχυπρόθεσµα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία θεωρείται αµελητέος, δεδοµένου ότι συνεργάζεται µε αξιόπιστες τράπεζες 
υψηλής ποιότητας.   
 

Ανάλυση κινδύνου ρευστότητας 
 
Η εταιρία διαχειρίζεται τις ανάγκες ρευστότητας της µε προσεκτική παρακολούθηση των χρεών των 
µακροπρόθεσµων χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων καθώς επίσης και των πληρωµών που 
πραγµατοποιούνται καθηµερινά. Οι ανάγκες ρευστότητας παρακολουθούνται σε διάφορες χρονικές ζώνες, 
σε καθηµερινή και εβδοµαδιαία βάση καθώς και σε µια κυλιόµενη περίοδο 30 ηµερών. Οι µακροπρόθεσµες 
ανάγκες ρευστότητας για τους επόµενους 6 µήνες και το επόµενο έτος προσδιορίζονται µηνιαία.  
Η εταιρία διατηρεί µετρητά για να καλύψει ανάγκες ρευστότητας για περιόδους έως 30 ηµερών. Τα 
κεφάλαια για τις µακροπρόθεσµες ανάγκες ρευστότητας εξασφαλίζονται πρόσθετα από ένα επαρκές ποσό 
εγκεκριµένων δανειακών ορίων από τράπεζες  και την δυνατότητα να πωληθούν µακροπρόθεσµα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία. 
 

Η ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων την 31η ∆εκεµβρίου 2007 για τον Όµιλο αναλύεται 
ως εξής  
 

2007 Bραχυπρόθεσµες  
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Μακροπρόθεσµες 

 

  

 
εντός 6 µηνών 

6 εως 12 µήνες  
 

1 εως 5 έτη 

 
αργότερο 
από 5 έτη 

Μακροπρόθεσµος ∆ανεισµός   28.535.541,70 0,00 

Βραχυπρόθεσµος ∆ανεισµός 13.278.596,50 8.828.596,50   

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών 

µισθώσεων 22.621,50 22.621,50 69.556,00 

0,00 

Εµπορικές Υποχρεώσεις 14.597.974,44  0,00 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις 3.884.649,95  
0,00

Παράγωγα  0,00

Σύνολο 31.783.842,39 8.851.218,00 28.605.097,70 0,00
 

 
Η αντίστοιχη ληκτότητα των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων για την 31η ∆εκεµβρίου 2006 είχε ως 
εξής: 
 
2006 Bραχυπρόθεσµες  

Μακροπρόθεσµες 
Ποσά σε χιλ.€  

εντός 6 µηνών 
6 εως 12 µήνες  

 
1 εως 5 έτη 

 
αργότερο από 5 

έτη 
Μακροπρόθεσµος ∆ανεισµός   30.973.371,77  

Βραχυπρόθεσµος ∆ανεισµός 10.502.923,29 6.302.923,28   

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών 

µισθώσεων 27.479,50 27.479,50 64.719,00 

 

Εµπορικές Υποχρεώσεις 14.977.390,59   

Λοιπές βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις 2.656.003,15 

 

Παράγωγα  
Σύνολο 28.163.796,53 6.330.402,78 31.038.090,70 

 
Στις Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις έχει συµπεριληφθεί και το µέρος των µακροπρόθεσµων 
δανείων το οποίο είναι πληρωτέο µέσα στην επόµενη χρήση. Οι ανωτέρω συµβατικές ηµεροµηνίες λήξης 
αντικατοπτρίζουν τις µικτές ταµειακές ροές, οι οποίες ενδέχεται να διαφέρουν από τις λογιστικές αξίες των 
υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.  
 
Πολιτικές και διαδικασίες διαχείρισης κεφαλαίου 
 
Οι στόχοι της Εταιρείας  όσον αφορά τη διαχείριση του κεφαλαίου είναι οι εξής: 

• να εξασφαλίσει την ικανότητα της Εταιρείας να συνεχίσει τη δραστηριότητα της και 
• να εξασφαλίσει µια ικανοποιητική απόδοση στους µετόχους τιµολογώντας προϊόντα και υπηρεσίες 

αναλογικά µε το επίπεδο κινδύνου. 
Η Εταιρία  παρακολουθεί το κεφάλαιο στη βάση του ποσού των ιδίων κεφαλαίων πλέον τα δάνεια 
µειωµένης εξασφάλισης µείον τα ταµιακά διαθέσιµα και τα ταµειακά ισοδύναµα όπως αυτά απεικονίζονται 
στον Ισολογισµό. Το κεφάλαιο για τις χρήσεις 2007 και 2006 αναλύεται ως εξής:  
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 31.12.2007 31.12.2006 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 51.985.583,62 46.379.417,26 

Πλέον: ∆άνεια µειωµένης εξασφάλισης 45.582.952,43 45.079.216,34 

Μείον: Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα (1.434.911,92) (759.361,68) 

Κεφάλαιο 96.133.624,23 90.699.271,92 

   

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 51.985.583,62 46.379.417,26 

Πλέον: ∆άνεια 45.582.952,43 45.079.216,34 

Σύνολο κεφαλαίων 97.568.536,05 91.458.633,60 

   

Κεφάλαιο προς Σύνολο Κεφαλαίων 1 : 1,015 1 : 1,008 

 
 
11.27  Οψιγενή Γεγονότα 
 

Πέραν των ήδη αναφερθέντων δεν υπάρχουν άλλα γεγονότα που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση 
στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία του Οµίλου. 
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